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Uvod

Piispévek se vénuje charakteristice vyznamné ekonomické veli¢iny, a sice zisku. Ugelem
prace je stru¢né popsat zéklady problematiky teorie zisku, resp. dichodu ve dvou velmi
blizkych védeckych disciplinach — v ekonomii a v ucetnictvi, nalézt pfipadné stycné a
protichidné znaky a naznacCit moznosti vzdjemného propojeni obou kategorii. Tento dvoji
pohled je zvolen, nebot’ ekonomie a ucetnictvi se zabyvaji rtiznymi aspekty stejné véci,
pricemz Ucetnictvi je obecné fazeno v ramci Clenéni spoleCenskych véd mezi praktické
subkategorie ekonomické teorie. Proto by riizné navrhy ucetnich postupti ¢i pravidel mély byt
podrobovany testu, zda jsou ¢i nejsou v souladu s obecnymi ekonomickymi principy lidského
jednani.

Lidské jednani a uspokojovani potieb

Clovék jako homeostaticky systém

Pied samotnym nastinénim pojeti zisku v obou teoriich je nezbytné nejprve vymezit
charakteristické znaky jednéani Clovéka. VSechny nevolni systémy (organy) clovéka jsou
adaptivnimi mechanismy, tj. v ur€itych mezich poskytuji dostacujici ochranny vztah mezi
organismem a jeho okolim (napf. zGzeni zornice pfi prudkém svétle). Mimo tyto hranice
automatického pfizpisobeni ¢lovek reaguje prostiednictvim mysleni a jednani, které je tedy
vice ¢1 méné zamérné a které sméfuje k odstranéni pocitu nepiijemnosti a napéti. Jinymi
slovy, ¢loveék touzi po tlevé a zbaveni se, anebo alespoit zmirnéni, nepiijemnych dopadi
vnéjSiho okoli. Lidsky organismus je mozno zaradit mezi tzv. homeostatické systémy
(Svoboda, 2000), které se neustale prizpisobuji svému okoli tak, aby si zajistily preziti.
Clovek je stabilnim, ale nikoli rigidnim organismem. Stabilitou se rozumi aktivita, jedna se
o dynamicky stav oteviené¢ho systému jako opaku k uzavienému systému.

Jenom omezeny pocet vjemt se stava predméetem pozornosti, a proto clovék musi byt
schopen rozlisit mezi intenzitou riznych vjemu stejného typu a od nich odvozenych napéti.
Intenzita vjemu se ur¢i jako rozdil mezi pocitovanym stavem bez napcti a souCasnym
napctim. Adekvatni reakce vyzaduje odliSeni a zafazeni vSech moznych druhd napéti
v kazdém case. Divodem pro vznik napéti je tzv. stimulus (podnét) z vnéjsiho ¢i vnitiniho
okoli, které poskytuji celou fadu potencialnich podnét. Na nékteré z nich si ¢loveék zvykl,
jiné pousti ze ztetele, jiné jsou védomé piehlizeny, a pozornost je tak vénovana tém, jejichz
vybér se fidi stavem prostiedi v interakci s lidskym vnimanim. Lidsky organismus se odliSuje
od ostatnich tim, ze dokdze rozhodovat o odstraiovani okamzitych pociti nepiijemnosti a

Clanek je zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného zaméru Rozvoj iicetni a financni teorie a jeji aplikace
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dokonce Cini preventivni opatifeni proti vzniku téchto pociti v budoucnosti. Pro pozd¢jsi
rozhodovani muze byt (a v podstaté vzdycky je) nekompletni a nepfesné. Vyvstava tedy
nevyhnutelné moznost, Ze reakce nepiinese pozadovany efekt a nebude dosazeno
pozadovaného ptizplisobeni.

Uspokojovani potieb a preferencni stupnice

Lidsky Zivot se neodehrava v Raji, nybrz ve svét¢ omezenych podminek, tzv. vzacnych
ekonomickych zdroji. Kazdy ¢lovek sleduje jisté cile, které predstavuji preferované situace,
v kterych by se dany jedinec rad nachéazel. Vedle toho také disponuje urcitymi piedméty,
které mu umoziuji piimo & nepiimo dosahovat cile. Clovék tedy jedna, aby dosahnul
urc¢itého cile. Toho neni dosahovano samoucelné¢ ani automaticky (neni zabezpecen jakousi
vys$§i moci), nybrz Cloveék je ,,nucen® postupovat urcitym zpiisobem, pouzivat prostiedky.
Tyto prostiedky jsou vzacné, protoze kdyby tomu tak nebylo a prostfedka by bylo neomezené
mnozstvi, vSechny cile by byly dopfedu splnény, ¢lovék by nemusel jednat, volit mezi
alternativnimi cili, a upadl by do stavu letargie. To znamend, Ze cile a prostredky jsou
nerozluéné spjaty s ¢lovékem jako intelektudlné jednajici a samostatné se rozhodujici bytosti.

Lidské jednani je ¢innost spoéivajici ve vybéru mezi riznymi alternativami. Clovek
vybira tu, kterd mu nejvice vyhovuje, kterou nejvice preferuje. Pokud upiednostiiuje
alternativu A pted alternativou B, dava tim najevo, ze uspokojeni (uzitek) z alternativy A je
pro n&j vys§i nez uzitek z alternativy B. Clovék tak voli variantu, ktera mu ex ante p¥inasi
nejvyssi uzitek, a kterda mu tedy zabezpeci (opét ex ante) vyssi miru uspokojeni individudlnich
potfeb — vys8§i miru blahobytu. Existuje-li vice lidi s rozliSnymi preferencemi, vzniké
prilezitost ke smén¢, ke které dojde v pfipadé, ze se tito jednotlivci dozvi, ze kazdy ma
k dispozici statek, kterého si subjektivné ceni relativné méné ve srovnani s druhym jedincem.
Tim se pro oba zvysuje moznost uspokojeni potieb. Pokud skute¢né dojde ke sméné, oba se
vzdéavaji jim dosud dostupné varianty ve prospéch jiné, vice preferované, ¢imz se blahobyt
obou jedinct zvysuje.

Z ptedchoziho odstavce plyne, Ze v piipadé, kdy zasoba prostiedkil slouZzicich
k uspokojeni potieb (dosazeni cile) je limitovana, pak musi byt jednotlivé cile sefazeny na
zaklad¢ osobnich preferenci na urcité stupnici, a to ordindlni, v potfadi od nejnaléhavé;si
potieby k nejméné naléhavé potiebe. Ve skutecnosti vsak ¢loveék usporadava pouze omezenou
skupinu téch nejintenzivn&ji pocitovanych napéti. Zadnou $kalu nelze povaZovat za
neménnou, nebot jakékoliv, byt Casteéné, uspokojeni n€jaké potieby méni potadi pocitl
nepiijemnosti a tedy i cilii. Neexistuje tedy ani cil sdm o sobé&, nemlize mit vnitini hodnotu
nezéavislou na hodnoceni ostatnich cild. Navic je nemozné odvodit pozorovanim urcitého
jedince jeho celou preferenéni Skalu v libovolném okamziku. Jediné, co lze urcit, je, Ze
pozorovany subjekt se v urCitém, pfesné¢ vymezeném Casovém okamziku rozhodl pro tu
variantu, kterd mu ex ante pfipadala nejvyhodnéjsi pro dosazeni preferované situace. Tu lze
také s ohledem na homeostaticky charakter lidského organismu vymezit jako takovou situaci,
kterd umoznuje optimalni adaptaci a umoziiuje jedinci soustfedit se na naplnéni jiného cile.
Hodnoceni jednotlivych cili a moznych cest jejich dosazeni je nezbytnou a jedinou
»~rozumnou* alternativou k ndhodnému vybéru.
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Trhy, ¢as a penize

Kazdé jednani je urCeno Casem a subjekt jednd ve svétle svych minulych zkuSenosti,
souasnych omezeni a oekavani budouciho vyvoje. Clovék jedna mj. tim, Ze vstupuje do
vztahl s ostatnimi subjekty na trhu. Trh je charakteristicky tvorbou cen vyjadiujicich sménny
pomér mezi jednotlivymi prostfedky, které jsou predmétem smény. Ceny se odviji od
relativnich hodnoceni uzite¢nosti jednotlivych trznich statkll. Z urcitych specifickych divoda
se na trhu vyvinul jesté jeden prosttedek, ktery ma specifickou funkci. Timto pfedmétem jsou
penize slouzici jako vSeobecny ekvivalent smény, ktery mj. usnadiiuje sménu. Soucasna trzni
ekonomika se tedy d4 popsat definicnim terminem penézni.

Ceny jsou predmétem kontinualnich zmén (vliv poptavky a nabidky jednotlivych statkl i
penéz), proto kazda cena je relevantni pouze mistu a ¢asu, ve kterych se ustanovila.
PenéZni jednotka neni ovSem na rozdil od fyzickych neménnd; pro rozhodovani o budoucnosti
ma nejveétsi a vlastné jediny relevantni vyznam soucasny rozmér penézni jednotky. Kazdy
subjekt vstupujici do jednani prostfednictvim smény ma tzv. finanéni pozici. Timto vyrazem
se mini schopnost subjektu angazovat se v konkrétnim case ve sménach a vyplyva
z vlastnictvi penéz a z véci a prav na penize smeénitelnych. Finanéni pozice urcuje vztah
trzniho subjektu k jeho okoli v ur€itém Case jedine¢né stanovenym zptisobem, tj. jednoznacné
danym pravnim titulem k vécem a praviim, které jsou ocenény soucasnou trzni cenou. Znalost
vlastni finan¢ni pozice umoziuje subjektu posoudit moznosti, které jsou mu dostupné.

Psychologické aspekty zisku

Koncept zisku v ekonomické teorii prosel stejné bouflivym vyvojem jako v ucetnictvi.
S prvnimi vyrazn&j§imi pracemi' se lze setkat uz v 16. stoleti u udencti na univerzité
v Salamance. Skute¢nou revoluci pak pfineslo vydani pielomového dila v déjinach ekonomie
— Bohatstvi narodiit od A Smithe — v roce 1776, od kterého se datuje pocatek moderni
ekonomie. Klasic¢ti ekonomové vedeni A. Smithem definovali zisk jako rust bohatstvi.
Zasadni zlom vSak znamenala aZ tzv. marginalistickd revoluce v posledni tietiné 19. stoleti,
kdy zacal byt akcentovan subjektivné-psychologicky aspekt zisku.

Psychologické pojeti zisku je Gizce spojeno s ohodnocovanim cild, které touzi jedinec
naplnit. Jedna se Cist¢ o subjektivni a anticipacni zalezitost. Predpokladejme, ze urcity ¢loveék
disponuje 10 jednotkami prostiedku X a 7 jednotkami prostiedku Yy, které Ize bud’ uzit ke
spotieb¢ a pfimému uspokojeni potieby A anebo je Ize pomoci smény pievést na prostiedek z,
jez slouzi k uspokojeni jin¢ho cile B. Ozna¢me u(X,y,z) jako uzZitkovou funkci, kterd udava
uzitek (tj. stupenn uspokojeni) ze spotieby urcitych statkli. Uzitkova funkce pfitazuje kazdé
kombinaci statkl ur¢itou troven uspokojeni, pficemz neni dilezité, jaké hodnoty uspokojeni
nabyva, nybrz je rozhodujici poradi jednotlivych variant. Nase vymezeni uzitku pomoci
uzitkové funkce je tedy ordinélni.

Predpokladejme napt. u(10x,7y) <u(8z), pficemz 8z je trzné sménitelné mnozstvi za
kombinaci (10x,7y). Necht u(10x,7y,P)=u(8z). Potom P je ocekavané zvySeni pocitu
uspokojeni, neboli zisk, ktery poplyne spotiebiteli tak, ze se rozhodne preménit dostupnou
zasobu prostfedkli X, y na prostfedek z. Diky této pfeméné jim vlastnénych zdroji na trhu
muze uspokojovat pottebu B, kterou povazuje za naléhavéjsi nez potiebu A. Zde je jasné vidét
avizovany psychologicky rozmér zisku. Pozitivni pfinos z dané smény piedstavuje uzitek
z uspokojeni potieby B prostfednictvim spotieby 8z; naopak negativem je ztrata (obétovani)

' Pomineme-li prace antickych filozofti, kteii se spise vénovali ,,mordlnimu* aspektu troku a zisku.
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uzitku potencialné plynouciho z odstranéni pocitu nepiijemnosti A v podob¢ spotieby (10X +
7y). Cistym p¥inosem, ziskem, je rozdil mezi témito dvéma veli¢inami, tj.: u(82)— u(10x,7y) =
u(B)-u(A)=P. Pokud se do okamziku spotieby nezméni podminky, které by ovlivnily
relativni uZiteGnost (X,y,z), pak se oéekavany zisk bude rovnat skute¢nému. Casto se viak cile
ocekavané a dokonce miize jedinec pocitovat vysledny stav po adaptaci jako méné ptiznivy
nez vychozi. V tomto piipad¢ se mu snizuje blahobyt a trpi (psychickou) ztratou.

Ekonomicky koncept zisku

Kapitalova zasoba

Zasoba prostfedkt (ekonomickych zdrojit), které uspokojuji lidské potieby, mlze vzrist
jen, kdyz fyzicka spotfeba béhem urcCitého ¢asového intervalu je nizs$i nez fyzicka vyroba.
Rozdil mezi vyrobenymi a spotiebovanymi statky se nazyva uspory a plati nasledujici vztahy:

P=C+S§, (1)

PZ+P=C+KZ, 2)

D=C+S, 3)

P=D, 4)
kde D = dichod,

KZ = konecna zasoba prostiedkd.

P = vyroba,

PZ = pocatecni zasoba prostiedkil,

C = spotieba,

S = uspory.

Interpretace rovnic

Vyroben¢ statky jsou tedy bud’ spotfebovany nebo uspofeny. Pokud rovnici rozsifime o uz
existujici zasobu prostfedkd, potom zjistime, ze uspory jsou rozdilem mezi kone¢nou a
podateéni zasobou prostiedki. Uspory tedy objektivné vznikaji aZ za p¥edpokladu, Ze byla
uchovana pocatecni zasoba ve stejném fyzickém objemu. Pokud tomu tak neni, nazyvame
nastalou situaci negativnimi Usporami (dissavings). Na spotfebu a uspory se lze divat i
z pohledu vyrobce. To, co vyrobi, ma k dispozici, mtize s tim voln€ nakladat a celkova vyroba
predstavuje jeho hruby diichod (neboli P = D). Uspory nejsou samoudéelné, jejich vyznam
spoc¢iva v tom, zZe jsou investovany, a to dokonce ve formé vyrobenych, ale nespotfebovanych
statkil; formalné vyjadieno S =/ atedy D = C + [, kde 7 jsou investice.

Vztahy mezi t€émito veli¢inami plati jak pro anticipace (tzv. podminky rovnovahy), tak pro
nasledny skute¢ny stav véci (tzv. identity). Porovnadnim udaji ex post a ex ante zjistime
stupent naplnéni oCekavani a ptispévek k celkovému blahobytu vzhledem k piedpokladim.
Podnétem k vytvéafeni Uspor je ocekavani vysSiho prospektivniho stavu blahobytu diky
zvySené budouci spotfebé. Toto budouci uspokojeni diskontované mezni mirou ¢asovych
preferenci prevySuje uZzitek ze soucasné spotfeby. Spotiebitel se vzdava spotieby
v soucasnosti vyménou za signifikantné vyssi spotiebu budouci, coz se projevi zvysSenou
urovni budouciho blahobytu a tedy prospektivnim ziskem. Tento preferovany stav pro néj
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vSak bude mit 1 nepfijemné nasledky, a sice se musi néceho vzdat, aby dosdhnul vice
upfednostiiované situace. Slovy eckonoma bude muset uéinit ob&t? potencialnich
ekonomickych vyhod. Vysledek jednani v podminkach nejistoty se ¢asto a nékdy i velmi
vyrazn¢ li§i od anticipaci. Neustdle pfitomnd moZznost zklamani ocekéavani si vyzaduje
periodické hodnoceni pozic a vysledkli s ohledem na schopnost adaptovat se zménam. Je
nutné znat pozici, kterd umoziuje odstranit pocit nedostatku a napéti, docileni Zddouciho
stavu a to tak, ze existujici zasobu prosttedkil, kterymi disponuje urcity jednotlivec, ocenime
jejich trznim ekvivalentem — trzni prodejni cenou.

Podnikatelsky zisk

Zakladni charakteristika podnikatelského zisku

Jak uz jsem uvedl dfive, souCasna trzni ekonomika se vyznacuje znacné¢ rozvinutou
penézni sménou, bez které se jeji fungovani nedd ani predstavit. Neméné dileZitou roli
zastava v trzni ekonomice podnikatel a tzv. podnikatelské zisky a ztraty jsou dulezitou
soudasti jejiho praktického fungovani. Zel tento aspekt je hlavnim proudem teoretické
zamérného jednani a predstavuje vzrist uspokojeni a pokles pocitu neptijemnosti. Zisk je
rozdil mezi vys$$i hodnotou pfifazenou vysledku jednani a nizsi hodnotou ptipisovanou obéti
ucinéné na pocatku cilového jednani.

zisk = vytézek(vynos) - ekonomické obéti . (%)

Snaha o docileni zisku je inherentnim znakem kazdého jednani. Pokud jednani nedostoji
zaméru a vytézek zaostava za obét'mi, je utrpéna ztrata ve formé propadu uspokojeni. Zisk a
ztrata jsou v tomto ptivodnim smyslu pouhé psychické jevy a jako takové nejsou podrobitelné
zméteni zpisobem, ktery by pienesl ostatnim lidem ptesnou informaci o intenzit¢ zisku ¢i
ztraty. Mohu pouze fict, Ze 4 se mi zamlouva vic nez B, ale nemohu projevit o kolik.

V trzni ekonomice jsou vSechny statky obchodovany piimo ¢i nepiimo za penézni ceny a
v penéznich kalkulacich se zisk projevuje jako piebytek ptijatych penéz nad penézi vydanymi.
Zisk nebo ztratu lze vymezit jako uréity objem penéz. Tato mohutnost ndm vsak nic nefika
o zménach blahobytu jednotlivce, penézni zisk pouze odrazi ohodnoceni piispévku jistého
subjektu v ramci spoleCenské délby prace ostatnimi ekonomickymi subjekty. Toto objektivni
hodnoceni je jednozna¢né urceno usilim kazdého ¢lena spolecnost “pfivodit” si nejvétsi
mozny psychicky zisk. Slozeny efekt rtiznych subjektivnich hodnotovych usudkii jasné
projevenych chovdnim subjektl na trhu naléza sviij projev v kategorii podnikatelsky penézni
zisk/ztrata.

Vliv ofekavani na podnikatelské zisky

Jako kazdy jiny subjekt i podnikatel je vzdy spekulantem. Pocita s nejistymi budoucimi
podminkami a jeho (ne)uspéch se odviji od spravnosti jeho anticipaci a jedinym kritériem
uspéchu (ve forme penézniho zisku) je jeho schopnost predvidat budouci poptavku 1épe nez
ostatni. Pokud kazdy spravné odhaduje budouci stav na urcitém trhu, cena této komodity a
ceny komplementarnich vyrobnich faktord uz dnes odrazeji budoucnost a z investovani do
tohoto oboru neplyne Zadny zisk ani ztrata. KoneCnym a rozhodujicim zdrojem

* Anglicky sacrifice, v i&etnictvi nachézi tento termin odraz v nakladové kategorii oznadované costs.

34



Cesky financ¢ni a Gcetni Casopis, 2006, roc. 1, ¢. 1, s. 30-49.

podnikatelského zisku a ztriaty je nejistota budouciho usporadani nabidky a poptavky.
Pokud vSichni odhaduji budoucnost spravné, pak dnesni ceny vyrobnich faktort zobrazuji
zittej§i ceny produkti s ohledem na odménu plynouci z respektovani faktoru casu
(zohlediiujici Casovy interval mezi ndkupem vyrobnich faktorti az prodejem findlnich

odli$nymi o¢ekavanymi a skutecnymi trznimi cenami.

Zisky nejsou vécné trvajicim jevem, nybrz pouze docasnym, nebot na trhu pievazuje
vnitini tendence k vyrovnani (tj. k vymizeni) ziskll a ztrat. Trh se stale pohybuje smérem
k objeveni finalni ceny a konecného stavu pokoje. Pokud neexistuji nové okolnosti, které
narusuji tyto tendence a vyvolavaji nové pfizpiisobovaci procesy, pak se ceny vyrobnich
faktorti, s ohledem na odmény za Casové preference, nakonec rovnaji sumé diskontovanych
cen jejich produktli a nic nezbyva na podnikatelské zisky a ztraty. VeSkeré odmény tedy
ptipadaji pouze majiteliim vyrobnich faktord, coz je vylu¢ny zpiisob rozdélovani odmeén v tzv.
dlouhém obdobi.

Akumulace kapitalu jako hlavni faktor riistu blahobytu

Plati, Ze s rostouci zasobou vyrobnich faktorti klesé jejich mezni produktivita a tedy i
jejich cena. Potom na rostouci zasobé¢ mohou v dlouhém obdobi participovat jenom ti, ktefi
zvysily vice nez proporcionalné mnozstvi nabizenych faktorii. VSechny tyto zmény cen se
objevuji soucasné se zahajenim reakci podnikateld (zménou vyrobniho procesu) za ucelem
pfizptsobeni se novym podminkam. Kratkym obdobim se rozumi prvni etapa v fetézci po
sob¢ jdoucich transformaci smétujicich k vyvolani dlouhodobych dusledkli, coz neni nic
jiného neZz neexistence podnikatelskych ziskd. Z rlstu vybavenosti kapitdlem a
technologického pokroku nemohou tézit jen podnikatelé. Aby bohatstvi a dichod
poskytovatelll vyrobnich faktori zlstal neménny, pak lidé mohou nakoupit dodate¢né
produkty od jednoho podnikatele jen omezenim ostatnich nakupu. Zisky jednéch podnikatelt
se tak pfesné rovnaji ztratam jinych podnikateli. Jenom v pfipad¢, Ze nové naakumulované
kapitalové statky a zlepSené vyrobni postupy vedou k vyssi poptavce po komplementarnich
vyrobnich faktorech a cena téchto faktorii roste, pak spotiebitelé mohou kupovat nové
produkty, aniz by snizovali ndkup ostatnich. A jen tehdy miZe nastat situace, ze celkové
podnikatelské zisky prevazi celkové podnikatelské ztraty.

Pohonem ekonomického pokroku je akumulace kapitdlovych statkii pomoci tspor a
samoziejmé technologicky pokrok. Hlavnimi aktéry tohoto progresu jsou podnikatelé, ktefi
spole¢né s vlastniky vyrobnich faktorti participuji na benefitech tohoto pokroku. Podil
podnikatelii na téchto prospéSich se postupné snizuje, aZz vymizi Upln€ a vSe piipadne jen
vlastnikiim vyrobnich faktorti. Z tohoto pohledu je evidentné absurdni pojem mira zisku nebo
primé&rnd mira zisku, nebot’ zisk neni zavisly na ¢astce kapitalu uzitého podnikatelem. Kapitél
neplodi zisk, protoze zisky a ztraty jsou zcela ureny pouze uspéchem ¢i selhanim podnikatele
v ramci efektivni adaptace vyroby ménici se poptavce spotiebiteli. Neni nic “normalniho” na
ziscich a nemuze existovat zadna jejich rovnovaha. Zisk a ztrata jsou vzdy pouhou odchylkou
od “normality” kvili zméndm nepfedvidanym vétSinou a zisk/ztrata jsou fenomény
disekvilibria. Zisk a ztrata nemaji v imaginadrnim svété normality a rovnovahy své misto,
v redlném svét€ dynamické ekonomiky vzdy pisobni sily, které sméfuji zisky a ztraty
k odstranéni a jenom “pouhé” nové a neustdlé zmény tyto zisky a ztraty znovuozivuji.
V stacionarnich podminkach je primé&ra mira zisku rovna nule a pfipadny pievis celkovych
ziskli nad celkovymi ztratami je dikazem faktu, Zze vSechny vrstvy populace jsou ucastniky
ekonomického pokroku a zvysSeni Zivotni urovné. V dynamickém pojeti jsou zisky a ztraty
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dikazem kontinudlné¢ se meénicich podminek, které pfindseji nové podnéty, na které
podnikatelé museji reagovat, chtéji-1i se udrzet na trhu.

Podnikatelska funkce (tj. snaha o podnikatelsky zisk) je hnaci silou trzni ekonomiky a
zisky a ztraty jsou nastroje, kterymi spotiebitelé uplatiiuji svoji svrchovanost na trhu. Jejich
chovani totiz vyvolava zisky a ztraty a tak pfesouva vyrobni prostiedky z rukou méné
efektivnich vyrobcil k tém vykonnéjsim — ¢im vétsi zisky, tim Iépe podnikatel prospiva
konzumentim. Pfi absenci kategorie zisk/ztrata by podnikatelé neznali nejnaléhavéjsi potieby
a nemohli by na né reagovat. Proto pro hladké fungovani ekonomiky je dilezité nejen tyto

veliCiny zjistovat, ale zjiStovat je co nejpresnéji.
Méieni finan¢ni pozice

Aby mohl jakykoliv ekonomicky subjekt kvalifikované jednat, musi znat svoji finan¢ni
pozici, kterd udavd mozny rozsah jeho aktivit ve vztahu k ostatnim trZznim subjektim.
Finan¢ni pozice je dina vlastnictvim penéz a za penize sménitelnym zboZim. Tyto
prostfedky mizeme pojmenovat jako aktiva entity a jsou to takové prostfedky, které lze
v jakémkoliv okamziku zménit na jiné, a to bud’ sménou ¢i pifeménou ve vyrobé. Aktiva lze
uvazovat jenom v ramci konkrétniho subjektu a jsou jimi vSechny prostiedky spliujici
definici. Vedle aktiv ovliviiuji financni pozici existuji i zavazky a dluhy dané entity vuci
ostatnim entitdm. Pokud ur¢ime objem aktiv a jejich ocenéni trznim ekvivalentem a pokud
zjistime objem a splatnost dluhti, od kterych se odviji jejich soucasny penézni ekvivalent, a
spocteme rozdil téchto dvou mohutnosti, dostaneme sou€asny penézni ekvivalent rezidualni
ekvity ¢i vlastniho kapitalu, ktery udava rozsah, v jakém se podili dany subjekt vlastnimi
zdroji na finan¢ni pozici.

Zaroven touto operaci ziskdvame mérici systém, pricemzZ jedna veli¢ina je rezidualni
(vlastni kapital) a lze ji dopocist v tom ptipad¢, kdyz zméfime zbyvajici dvé tfidy (aktiva a
dluhy). Vykaz vyjadfujici zméfeni aktiv a celkovych ekvit, které¢ se vazi k témto aktiviim,
udava mnozstvi soucasnych penéznich jednotek ptifazenych jakémukoliv aktivu &i ekvité,
které lze substituovat za stejné mnozstvi pené¢znich jednotek pfifazenych jinému aktivu nebo
ekvité. Mnozstvi penéZnich jednotek kazdého aktiva entity se volné vztahuje k mnozZstvi
penéznich jednotek libovolné ekvity a vice versa. Tyto substituce a relace jsou logické a
matematicky platné a odpovidaji srovnavani, které je nutné ucinit pii ohodnocovani riznych
variant jednani dané entity. Aby volby mohly byt povazovany za dostate¢n¢ odpovidajici a
kvalitni, je naprosto nezbytné, aby veskeré slozky finan¢ni pozice byly jednak vyjadieny ve
stejném rozméru a druhak tento rozmér musi byt relevantni. Jinak feceno, penéZni jednotka
prirazovana vSem aktivim a ekvitim musi mit ekvivalentni signifikaci soucasné
dimenze.

Kazd¢ aktivum v drZeni je pfedmétem urcitého naroku (ekvity) a musi platit, Ze celkova
aktiva (4) se rovnaji v kvantifikaci pené¢zni jednotkou celkovym ekvitdm. Celkovou ekvitu lze
na zéklad¢ rozdilnych pravnich naroki rozdélit na dluhy L a rezidudlni ekvitu R. Pievedeme-li
toto na formalni rovnici, ziskdme 4 = L + R, kde R je reziduem. Mé&fici systém definovany
touto rovnici neni stejné kvality jako naptiklad systém definovany rovnici 4 =2 + 2. Lze totizZ
ptiradit jakykoliv pocet penéznich jednotek aktiviim a dluhtim, a protoze R je zbytek, rovnice
bude naplnéna vzdy. R potom ale nema Zadny vyznam ani matematicky ani prakticky. Aby
rezidudlni ekvita méla alesponi matematicky vyznam, je nutno aktiva a zavazky vyjadfit
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v penéZnich jednotkach stejného rozméru;® ekonomické stranka véci si zase 74d4 zméfeni
« . v R 4
v souc¢asném rozméru penézni jednotky.

Zmény v rezidudlni ekvité a tedy v Cistych aktivech (4 — L) se odvozuji od finan¢nich
pozic ve dvou riznych Casovych bodech a pro ¢astku Cistych aktiv v jakémkoliv okamziku
uzivame termin kapitdl. Méfeni jeho zmény odkazem na pocateCni zasobu kapitdlu je
zaloZena na tzv. principu zachovani kapitalu. Kapital je suma penéZnich ekvivalentl vSech
aktiv umensena o celkovou ¢astku penéznich ekvivalenti dluhti ur¢itého subjektu k uréitému
datu, kterd slouzi k fizeni ¢innosti podnikatelské jednotky. Kapitél je tedy ta ¢ast aktiv, jejichz
ovladani neni omezeno zavazky. Méteni kapitalu a rezidudlni ekvity je shodné, ovSem oba
koncepty se li§i. Zatimco rezidualni ekvita spociva v pravech k aktiviim, tak zasoba kapitalu
je vyrazem dostupnych aktiv.

Pokud jednotka chce pokracovat v provadéni ekonomickych c¢innosti, musi pocitat
s obnovou né¢kterych specifickych statki. Ménici se prostiedi se ovSem projevuje
fluktuujicimi cenovymi relacemi, coz ¢ini nékteré aktivity zbyteCnymi a bezcennymi.
Ptipravenost zménit slozeni zdsoby aktiv se poté stava nutnou (nikoliv vSak postacujici)
podminkou zachovani kapitalu v soucasném rozsahu. Zachovéni kapitalu nemusi byt vzdy
zamysleno jednotkou, v ekonomické analyze tento princip ekonomického jedndni neni
pojiman jako cil sdm o sobé. V podstaté se zajimame o velikost kapitalu, protoZe ceteris
paribus jeho zména pisobi na zménu dichodu. Ubytek jeho velikosti zhor$uje — sniZzuje —
finan¢ni pozici jednotky a omezuje tak schopnost entity vstupovat do trznich vztahl a
ziskavat tak z téchto vztahii prospéchy. Kazda zména kapitalu je chapana jako zprostredkujici
pfi¢ina mozné zmény jiné vyznamné veli¢iny — diichodu. Kapitalové ucetnictvi je potom
prosttedkem k zabranéni nezamérného a nechténého uziti zdroji dichodu. Nelze proto
opominout dopad zadné zmény relativnich 1 vSeobecnych cen na kapital. I k tomuto slouzi
vykaz zmén ve finan¢ni pozici. Zména finan¢ni pozice ale pfesahuje zménu kapitalu ¢i
rezidudlni ekvity, nebot’ zmény ve skladbé aktiv a zadvazkl se mohou objevit bez jakéhokoliv
dopadu na rezidualni ekvitu a ani vysledovka nemusi byt schopna tyto piesuny zachytit.’

Pokusime-li se ptedchozi spiSe ekonomicky pohled transformovat do Gcetnictvi, mizeme
tvrdit, ze:

= prostiedky jsou aktiva 4 a aktivem je jakykoliv samostatné zcizitelny® prostfedek
v drzeni jednotky,

= ckvita £ je pravo k ziskdvani uzitk z uzivani drzenych aktiv nebo pravo na
uspokojeni opravnénych narokii prostiednictvim aktiv jednotky,

= rezidualni ekvita R je pravo neomezené¢ho uzivani aktiv a pozitkli z nich, pokud
entitami jsou lidé, nebo smluvni pravo konstituentd jednotky na aktiva, pokud entitou
je sdruzeni osob,

= dluh L je pravo véfitelli na uspokojeni narokti vii¢i aktiviim s prednosti pied rezidudlni
ekvitou,

To znamena provadét prepocty tdaju vstupujicich do ekonomickych kalkulaci na pevnou kupni silu penézni
jednotky. Mozné techniky ptepoctu viz napt. Prochazka (2004).

Tj. pfepocitavat udaje na pevnou kupni silu, kterou ma penézni jednotka k datu provadéni ekonomické
kalkulace.

A proto se sestavuje v nékterych pripadech specialni vykaz zmény ve finanéni pozici, ktery neni nahlizen jen
ptes penézni zmény.

Pokud by tento pozadavek samostatné zcizitelnosti aktiva na trhu byl respektovan v ucetnich predpisech
definujicich aktiva, mélo by to pomérné zavazné disledky. Asi nejzafivéjsim piikladem by byl fakt, ze
goodwill by se nemohl vykazovat jako aktivum, nebot” jeho samostatna zcizitelnost je nemozna.
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= jedinym relevantnim penéznim zmeéfenim aktiva a zavazku k urcitému casovému
okamziku je jeho penézni ekvivalent k tomuto okamziku,

= vSechny prostfedky v drZeni entity podléhaji v kazdém urcitém okamziku jisté entit¢,
to jest A = E,

=  pokud 4 je sumou penéznich méfeni aktiv a L je sumou penéznich méieni dluhi, pak
R je penézni méteni rezidudlni ekvity tak, ze A = L + R, kde zméfeni R je ziskano jako
logicky disledek zméteni 4 a L,

= kapitdl K podniku je neomezovana zéasoba aktiv, kdy méfeni kapitdlu je shodné
s méfenim rezidualni ekvity R, obé veli¢iny vSak maji jiny obsahovy vyznam (viz
drive),

= vykaz finan¢ni pozice k ur€itému datu ma formu 4 =L + R,

= vykaz zmén finan¢ni pozice mezi 2 daty t; a t, ma formu (4, — A1) — (Lo — L1) = (R2 —
Ry) za predpokladu, ze vSechna méfeni jsou v jednotkach stejného rozméru,

» pokud dichod, spotieba, uspory jsou penézni méfeni ve stejném rozméru penézni
jednotky, pak D — C=8= (R, — R)) = (K> — K)),

= zméfeni uspor a obecné dichodu, s odkazem na transformaci kapitalu z jedné méfici
stupnice na jinou stupnici, je zalozeno na principu uchovani kapitalu,

* hrubé dichody 7/ a hrubé ndklady £ jsou pozitivni a negativni zmény v rezidudlni
ekvité pfimo ¢i nepiimo plynouci ze smén provadénych jednotkou,

* jednorazové zisky WG a ztraty WL (windfall gains and losses) jsou pozitivni a
negativni zmény v rezidualni ekvité, které jsou jednostranné a nevyvolané tedy
transakcemi jednotky,

= vykaz dichodu (vysledovka) ma formu D — C = (R, — R;), kde D obsahuje vSechny
prvky{/;WG} a C vSechny prvky{E; WL},

» zména dimenze méfici jednotky neni D ani C a vSechna méfeni musi byt
transformovéna k poslednimu dni obdobi, za které jsou vykazy pfipravovany.

Uetni koncept zisku

Definice ucéetniho zisku

Na zéklad¢ ptedchozi kapitoly mizeme tvrdit, ze v ekonomickém pojeti jsou podnikovym
dichodem veskeré penézné vyjadritelné vzristy Cistého bohatstvi (kapitalu) a spotiebou jsou
vSechny poklesy ¢istého bohatstvi. Zisk je ptebytek, ktery ziistava poté, co byly uhrazeny
veskeré vydaje spojené s pouzitym kapitdlem a poté, co byl tento kapital obnoven ¢i byla
vytvofena (alespol myslend) rezerva pro jeho obnovu. Pokud neni ,,dostatecny pocet™ aktiv
ke kapitalové obnové, pak vysledkem je ztrata a zmenSeni kapitalu. Zisk lze zjistit pomoci
bilance (s moZnou podporou vysledovky), ale pouze za predpokladu, Zze bilance udava
pravdivou finanéni pozici Gcetni jednotky. Zisk je pomoci tohoto rozvahového pristupu
rozdilem mezi koneénym a pocatecnym objemem Cistého bohatstvi (pokud nebyly piimé
kapitalové transakce béhem tohoto obdobi). Tato definice zisku odpovida i uvazovani jedince
pfi rozhodovani o jeho specifickych ekonomickych zalezitostech a jako jediny je téz
podrobitelny matematickému dtikazu.

Ucetni definice zisku vétSinou zni, ze zisk je piebytkem vydélki nad viemi naklady
vcetné rezerv pro pravdépodobné ztraty, tzv. transakéni pristup. Otazkou je, co se skryva
pod terminem vydélky. Pokud neobsahuji nerealizované zisky, pak oba vykazy jsou
nepravdivé a klamavé. Je vice nez zfejmé, ze v dnes$ni dobé zvefejiiované vykazy jsou
s ohledem na ekonomickou podstatu podnikani jen vzacné kompletni a pravdivé, nebot’ ucetni
principy jsou v nékterych piipadech v rozporu s ekonomickymi, pfi¢emz tyto druhé jsou
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nezmeénitelné. Vysledovka by méla byt ¢asovym souhrnem vSech zmén v Cistém bohatstvi za
ucetni obdobi a mezi tyto zmény patii mj. promitnuti soucasnych cen aktiv, coz ov§em byva
vetsinou (hlavné smérem nahoru) zakazano.

Vysledovka a komponenty vykonnosti podniku

Jak by tedy méla vypadat ,pravdiva® vysledovka? Musi obsahovat vSechny kapitalové
zisky a ztraty, at’ realizované €i nerealizované. Pro pfehlednost a vétsi informacni potencial je
vyhodnéjsi tyto kategorie vykazovat oddéleng. Udetni polozky je vhodngjsi ocefiovat na bazi
soucasnych ekonomickych hodnot nez v jejich historickych cendch. Konecny Cisty zisk/ztrata
by se pak m¢l(a) rovnat skutecné zmeéné Cistého bohatstvi podniku mezi zacatkem a koncem
ucetniho obdobi (opomeneme-li vlastnické transakce s podnikovym kapitdlem). Jednim
z diivodil, pro¢ tomu dosud nenti, je napiiklad fakt, ze kapitadlové zisky a ztraty by mohly zcela
zastinit ,,Cisté* provozni vysledky. Podniky se proto snaZi tyto veli¢iny (které maji pod svou
kontrolou v mensi mife nez ostatni faktory uspéchu) skryvat pred zraky uzivatell, aby
neriskovaly, Ze pravé na tyto polozky bude kladen diraz. Toto je vSak nepfipustné a miZe to
mit vazné nasledky.

UZivatelé (a zejména drobni vlastnici) totiz maji prdvo na informace o vSech
ekonomickych proménnych ovliviiujicich piimo podnik a neni funkci ucetnich (¢i spise
manazerll), aby urcovali, které informace poskytnout a které zatajit. V piipad¢ jejich skryvani,
napf. prostiednictvim tvoreni a ruseni tzv. tichych rezerv (Fire§s — Zelenka, 1997) jsou totiz
vSedni uzivatelé — outsidefi — v nevyhod¢ vici zasvécenym uzivatelim — insiderim. Neustalé
zamlzovani (Naser, 1993) kapitalovych ziskli v raznych vysledkovych polozkach a riznych
ucetnich obdobich umozZiiuje insiderim dlouhodobé a v podstaté neomezené nakupovat a
prodavat cenné papiry jednotlivych podnikd na ukor neinformovanych uzivatelii, pficemz
veskera uméle vytvorena opatfeni v prub¢hu Casu vice ¢i méné selhavaji (viz napf. selhani
auditorské profese v USA na prelomu druhého a tietiho tisicileti).

Je velmi diskutabilni, zde je vlibec mozné oddélit zisky z operaci od kapitalovych
(externich) ziski. Je pravda, Ze zmény cen na trhu se vétSinou déji bez vlivu podniku. Na
druhou stranu, hlavni funkci podnikatelt je odhadovat budouci vyvoj a mezi tyto odhady patii
i predpovédi budoucich cen. Pokud se jejich odhady naplni, ¢ekd je odména v podobé
kapitdlového zisku a tento zisk, tradi€né chapany jako externi, je v podstaté vysledkem
zamérného jednani podniku.

Samotné sestaveni vysledovky, kterd by odpovidala vySe nastinénym principiim, je
pomérné snadnou zalezitosti, pokud mame vhodn& sestavenou rozvahu.” Pod vhodn&
sestavenou rozvahou rozumim takovou, kterd odpovida redlné finanéni pozici dané ucetni
jednotky, tj. pokud jsou veskera aktiva a zavazky vycislena v soucasném (bézném) pené¢znim
ekvivalentu. Pro spravné urceni finan¢ni pozice je rozhodujicim kritériem ocenéni aktiv
a dluhi. Dilezitost této méfici procedury se odrazi ve skutecnosti, ze oceniovani aktiv a dluhti
patii mezi tzv. metodické prvky tcetnictvi a spolecné s bilancnim principem ptedstavuji dva
zakladni metodické prvky, na nichz je vystavena podstata GcCetnictvi jakozto numerického
rela¢niho systému. Ocenovani rozvahovych poloZek je procesem, kterym méfime urcitou

7 Podle mého nazoru je vhodn&j§im terminem spiSe vykaz finanéni pozice, ktery se ¢asto uziva v anglo-

americké oblasti (Statement of The Financial Position). Vyraz bilance (anglicky Balance Sheet) zdlraziuje
vice formalni stranku vykazu, tj. porovnavame néjaké veli¢iny, které by ve svém souhrnu mély byt
v rovnovaze. Ceské oznaceni vykazu rozvaha spiSe vyjadiuje, ze provadime jakysi rozvrh, tj. soupis, zejména
majetku.
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vlastnost aktiva (¢i dluhu). V zasad¢ jsme schopni rozlisit pét zakladnich vlastnosti mérené¢ho
objektu (Belkaoui, 1992):

= historicka cena (historical cost method) je definovana jako Castka penéz ¢i penéznich
ekvivalenti, které byly zaplaceny za ucelem nabyti aktiva, nebo ¢astka penéz, ktera je
nutna k uhradé zavazku,

= cena obnovy (current cost) je suma penéz €i penéznich ekvivalentil, kterd by byla
zaplacena za ekvivalentni nebo stejné aktivum, nebo takova castka penéz, ktera by
byla ekvivalentni zdvazku, pokud by vznikl v sou¢asnosti,

= realiza¢ni hodnota (current exit value; realizable price) je ¢astka pen¢z nebo penéznich
ekvivalentli, které by bylo mozné ziskat prodejem aktiva v soucasnosti, nebo ¢astka,
kterou by bylo nutno v soucasnosti zaplatit k umoteni zavazku,

= ocekavana realizani hodnota (expected exit value) je ¢astka penéz nebo pencéznich
ekvivalentli, které by bylo mozné ziskat prodejem aktiva v uréitém budoucim
okamziku, nebo ¢éstka, kterou by bylo nutno v uréitém budoucim okamziku zaplatit
k umoreni zavazku,

» soucCasnd hodnota (present value of expected cash flows) je definovana jako
aktualizovana hodnota o¢ekavanych cistych penéznich tokd z uzivani aktiva, nebo
jako soucasnd hodnota Cistych penéznich vydajl, které budou vyplaceny za ucelem
uhrady zavazku.

Méreni vykonnosti

Ocenovaci baze v ucetnictvi vedouci k ekonomickému zisku

Nepenézni objekty maji fadu vlastnosti a mlizeme jim pfifazovat riizna ocenéni. Veskera
tato data jsou zjistitelnd v okamziku, ke kterému ocenovani aktiv a dluht provadime a jsou
znama 1 v jakémkoliv Case poté. V soucasnosti jsou vSak minulé ceny pouhym historickym
faktem a jenom béZné ceny maji vztah k vybéru z riiznych variant budouciho jednani.
Individudlni cena se miize ménit, aniz se méni kupni sila pen€z a kupni sila penéz se muze
meénit, aniz dochazi ke zméné ve struktufe relativnich cen, proto kazdé penézni méteni za
ucelem vybéru jednani (koupit, prodat, drzet) je méfenim v konkrétnim case, za danych
okolnosti a v jednotkdch mény toho ¢asu. Kupni ¢i prodejni cena mohou reprezentovat
penézni ekvivalent nepenéznich statk. S ohledem na homoestaticky charakter podniku,
jemuZ je vlastni snaha o adaptaci a rozsifenou reprodukci v ménicim se okolnim prostredi,
musime vyloucit pro identifikaci finan¢ni pozice béznou (kupni) cenu obnovy, nebot’ tato
neindikuje soucasnou schopnost podniku vstupovat na trh za G¢elem adaptovat se na zménéné
podminky. Toto umoziiuje pouze soucasna prodejni (realizacni) cena. Chambers (1974, s. 92)
tuto cenu (vlastnost aktiva) nazyva soucasnym penéznim ekvivalentem: ,,Realizable price
may be discribed as current cash equivalent.”“ V realité¢ se ovSem tento zpusob ocenovani
bilan¢nich prvkl nepouziva, ptipadné je vyuZzivan pouze u nékterych, a z hlediska korektniho
odvozeni podnikatelského zisku v podstaté zanedbatelnych, polozek.

Problém nerealizovanych ziski a ztrat — hlavni nedostatek konven¢niho ucetnictvi

Panujici nekonzistence ucetnich principti navic znacné ztézuje podat koncizni ucetni
definici zisku. Na jednu stranu v ucetni profesi ptfevladd nazor, ze zisk neni vydélan, dokud
neni realizovan. Tomuto odporuje napi. diskontovani dlouhodobych investic a pravidelna
amortizace Urokli v podobé b&zného zisku probihd i nékolik let pfed samostatnou realizaci
investice. Na druhou stranu je zdiiraziiovana potfeba okamzit¢ vytvaret do naklada rezervy na
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kazdé mozné nerealizované ztraty. Tomuto pozadavku ,, nerealizované opatrnosti‘ odporuje
mj. sniZzeni ocenéni dlouhodobych aktiv, které se provadi (dle americké praxe) az v okamziku,
kdy je toto znehodnoceni (angl. impairment) povazovano za trvalé (a dle mého nézoru tedy i
za realizované). Ve svém souhrnu vSechny nerealizované, ale i realizované zisky a ztraty
mohou, ale nemuseji byt soucasti vysledku hospodateni za sledované ucetni obdobi a mohou,
ale nemuseji se objevit v dalSich obdobich. Konven¢ni vysledovka je arbitrdrnim mixem
zvetejnénych realizovanych i nerealizovanych zisku, které se tykaji riznych ucetnich obdobi,
aniz by uzivatelé méli jistotu, Ze v ur¢itém del$im obdobi (feknéme 5 let) se ve vysledovce
objevi uplné vSechny zisky za dané obdobi vydélané.

Neustalé pretrvavani nazoru, Ze vykazovany zisk musi byt realizovan, se zcela vymyka
nejen ekonomické teorii, ale i principim praktické podnikatelské cinnosti, kterou ma
ucetnictvi co mozna nejveérnéji portrétovat. Realizace jako kritérium uznani zisku ma
opodstatnéni jen tehdy, kdyZ je podnik Fizen na zakladé jednotlivych takti ,,penize —
zbozi — penize“, tj. kdy po ukonceni jednoho operac¢niho cyklu jsou vSechna aktiva prevedena
jako vyraz ukonceni tohoto taktu na penize. Takova forma podnikani vSak v soucasnosti
neexistuje a zadny moderni podnik nepfeménuje pravidelné sva veSkerd aktiva na penize,
nybrz reinvestuje veskeré volné penézni prostiedky v ostatni aktiva a obvykle drzi ve formé
penéz jen malou ¢ast celkovych aktiv. Pak je nutné odmitnout kategorii ,,realizace zisku®,
nebot’ tento termin protifeci realité, protoze veskeré tzv. realizované zisky jsou okamzité
znovu investovany do ,nerealizovanych® kapitdlovych investic. Lze potom zisk urceny
pomoci principu realizace povazovat za ,bezpeéné rozdélitelny* ve formé dividend a jinych
plateb? Je skute¢né stéle jeste realizovany?

Vykazani vysokych realizovanych ziskti neindikuje vlastnictvi takového objemu penéz
k rozvahovému dni ani kdykoliv pfedtim. Neni rozdil mezi 2 podniky s podobnymi aktivy,
z nichz prvni reinvestoval realizované zisky do jinych aktiv a druhy tyto realizované zisky
drzi (tj. po jejich realizovani neprovedl zadnou jinou hospodaiskou operaci). Realizovany zisk
je prazdnym terminem, nebot kazdy takovy zisk je velmi rychle zbavovan své
realizovatelnosti jeho znovu investovanim v dal§im opera¢nim taktu.

Pro samotny koncept zisku je dilezité, aby penézni pozice byla vyjadiena ocenénim aktiv
v jejich béZném trznim penéZnim ekvivalentu. Ziskova pozice pak je ekvivaletni vzriistu
bohatstvi. Z teoretického hlediska déleni ziski na ,realizované — nerealizované”“ nema
vyznam, nebot’ jsou stejné povahy. Dulezitou otazkou je urceni hodnoty, a odpovéd’ na ni
neziskame tim, ze opomineme ty hodnotové zmény, které nebyly pfevedeny na penize. Aby
byla data zachycena ve vysledovce maximalné uzite¢nd, musi informovat vlastniky o vSech
ziscich a ztratach. Podnik totiz vystupuje pouze jako pouhy nastroj vlastnika ke zvyseni jeho
¢istého bohatstvi. Vlastnici investuji do podnikil jen s timto cilem a ignorovani tohoto faktu
sméfuje chapani podniku spiSe jako nezavislé pravni entity a nastroje managementu
k udrzovani si vlastnich vyhod na ukor majitelti. Zadny vlastnik viak nebude vahat zrusit svij
podnik, pokud mu to zvysi jeho budouci bohatstvi vice nez v piipad¢ dalSiho pokracovani
¢innosti podniku. Pro rozhodovéni vlastnika jsou stejné diilezité opera¢ni i kapitalové zisky.

Jedinou spravnou definici zisku v Gcetnim smyslu musi byt, ze zisk je zvySeni majetkové
(kapitalové) podstaty podniku (€i jeho Cistych aktiv) a ztrata je sniZeni této podstaty podniku
pti respektovani konceptu vécného zachovani kapitalu. A toto je soucasn¢ i ekonomicka
definice podnikatelského zisku. Uetnictvi se vyhradné zabyvéa ekonomickymi fakty a funkci
ucetnictvi je tedy zaznamenat, ovéfovat, zpracovat a zvefejiovat ekonomické pravdy a jednou
z nejvyznamngjSich pravd je, Ze zisk predstavuje Cisty rlist bohatstvi ekonomického subjektu.
Bohatstvi, jehoz mohutnost udava schopnost dané¢ho subjektu vstupovat do ekonomickych
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vztahl. Pokud toto neni v ucetnictvi respektovano, mizeme se opravnéné ptat: Jaka je funkce
ucetnictvi?. A odpovéd neni rozhodné uspokojiva.

Podnikatelsky zisk ve vybranych pracich ucetni teorie

Hlavnim absolutnim ukazatelem schopnosti podniku zhodnotit vlozené ekonomické
zdroje je zisk (resp. ztrata) za ucetni obdobi. Aby mélo smysl viibec zjiStovat v numerickém
relatnim systému (ucCetnictvi) takovou veli¢inu jako zisk, musime najit jeji smysluplnou
interpretaci v realném svété. Cinnost provadénd s cilem zhodnocovat vlozené ekonomické
zdroje se konkrétné projevuje ve zméné zasoby ekonomickych zdroji, které umoziuji
adaptaci podniku v nejistém okolnim prostfedi. V predchozi Casti ¢lanku jsem nastinil
divody, pro¢ zisk (ztratu) chépat jako hodnotové zvySeni (sniZzeni) vlastniho kapitalu (po
vylouceni vlastnickych transakci s kapitdlem) za sledované obdobi, pfi¢emz aktiva i dluhy je
nutno vyjadiit v jejich sou¢asném penéznim ekvivalentu.

Zisk =VK " -VK", (6)

kde VK; = vlastni kapital na konci,
VK, = vlastni kapital na pocatku,
CCE = soucasny pen¢zni ekvivalent.

Takto pojaty zisk odpovidda chépani finan¢ni pozice, jak ji uvadi Chambers (1974), a
vyjadfuje zménu té Casti financni pozice, kterd pfipadd vlastnikim, od pocatku ucetniho
obdobi kjeho konci. Zaroven se takto zjiStény zisk pohybuje v intencich tzv.
realizovatelného zisku (realizable profit), které nastinili Edwards a Bell (1973) ve své
pielomové praci. Realizovatelny zisk definuji jako dividendu, kterou firma miZe vyplatit
na konci ucetniho obdobi, aniZ by ohrozila trzni hodnotu svych aktiv. Realizovatelny zisk
je objektivnim a pfesnym ukazatelem zmén trzni hodnoty firmy a dividenda rovnajici se
realizovanému zisku dovoluje pfeménit rozdil mezi subjektivni a trzni hodnotou firmy (tento
rozdil se nazyva subjektivni goodwill) na trzni hodnoty v podob¢ dividendy z cenného papiru.
Realizovatelny zisk je koncepéné zaloZen na ocekdvanych trznich hodnotach, a proto na jeho
vysi v jednotlivych obdobich maji podstatny vliv odchylky skutecnosti od o¢ekavani. Analyza
téchto odchylek muze slouzit jako nastroj hodnoceni managementu zhodnocovat ekonomické
zdroje tim, Ze odd€lime provozni zisky od ziska z drzby (tzv. capital gains). Pro urCeni, zda
skute¢na vykonnost podniku je vysledkem manazerskych schopnosti ¢i je spiSe dilem nahody
a Stésti, museji byt ob¢ slozky zisku rozd€leny na ocekavanou a neocekavanou cast. Skutecné
schopnosti managementu mizeme odhalit jen na zdklad¢ konzistentné¢ vyznamné korelace
mezi ocekavanymi a skute¢nymi udalostmi.

Vedle realizovatelného zisku nabizeji Edwards a Bell jeSt¢ jednu alternativu, a to
podnikatelsky zisk (business profit). Divodem k tomu je, Ze hodnoceni podnikatelskych
rozhodnuti na zéklad¢ realizovatelného zisku se tykala jen daného uZiti aktiv a neuvazovala se
jejich obnova za stejna ¢i obdobna na konci jejich doby uzitecnosti. Proto se pro ocenovani
aktiv a dluhi a tedy 1 pro zjiStovani zisku uziva béznych cen obnovy, coz ovsem vede k tomu,
ze z udaji zrozvahy nejsme schopni ur€it financni pozici tak, jak odpovidd moznostem
adaptace. V pripadé ocenéni vSech aktiv a dluht v béZnych cenach obnovy nas rozvaha
spiSe informuje o tom, kolik by (aproximativn¢) stala obnova (vystavba) podniku se
stejnym produkénim potencidlem. Pro spravné posouzeni podnikatelskych schopnosti je
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opét nezbytné rozliSovat mezi provoznim ziskem, ktery plyne z vyrobnich a prodejnich
operaci, a ziskem z drzby,® ktery je zptisobem ménicimi se cenami aktiv, které podnik drzi.

Samotni autofi se piiklanéji spiSe k varianté¢ podnikatelského zisku, nebot’ tento v sobé
skytd informaci, zda podnik ptispiva k dlouhodobému rozvoji hospodaistvi. Tim, Zze podnik
dosahuje zisku, dostavame informaci, Ze management dokazal usporadat vnitini aktivity firmy
tak, Ze vyrobni proces je efektivnim néstrojem transformace vlozenych ekonomickych zdrojt
na zdroje s vys$i ekonomickou hodnotou. Pokud je navic zisk vyS§i nez urok
(s respektovanim prémie za piiméiené riziko) z Cistych aktiv ocenénych b&znymi cenami
obnovy, pak se vyplati investovat v dané firmé, nebot” ptinasi vyssi nez normalni ekonomicky
zisk. Toto pojeti zisku se divd na podnik jako na going concern ve smyslu jeho neptetrzité

existence i v dohledné budoucnosti, pro kterou management projektuje podnikatelsky plan.

Na druhou stranu, realizovatelny zisk je vhodnym ukazatelem, jestli se vyplati investovat
a podnikat v kratkém obdobi. Netfika vSak, zda se z pfijmi podaii obnovit spotiebované
zdroje v dlouhodobém horizontu. Pocateéni zésoba Ccistych aktiv v b&zném penéznim
ekvivalentu predstavuje ekonomickou vysi kapitalu, kterou vlastnici riskuji v bézném obdobi.
Pokud se béhem tucetniho obdobi zvysila hodnota takto ocenénych cistych aktiv a rozdil je
vys§i nez urok z pocatecni zasoby, pak podnik dosahl kladného ekonomického zisku a
rozhodnuti pokra¢ovat v podnikéani bylo spravné.

Bézné penézni ekvivalenty na prvni pohled sice vylucuji dlouhodoby pohled, nebot’
kratkodobé ceny nejsou stalé. Ale i kdyz firma deklaruje snahu o dlouhodobou prosperitu,
musi mit ur€ité vytézky (vynosy v §ir§im slova smyslu) i v kratkém obdobi, aby viibec piezila
a mohla ,,vstoupit i do obdobi dlouhého*. Adaptaci nelze odsunout do budoucna, probiha
vzdy ted a tady, a moznost dlouhodobé aktivity je podminéna jednanim v mnoha okamzicich,
které se ovSem odehravaji za konkrétniho kontextu pfitomnosti. Chambers (1974, s. 202 a
nasledujici) v této souvislosti piijima pomérné silné stanovisko, ze pro finanéni pozici jsou
dlouhodobé uvahy irelevantni. Tento zavér ,,blaznivosti preference dlouhodobych cili je
podporovan prostym empirickym faktem — existuje mnoho firem, které ziji jen kratce.
Veskeré politiky a rozhodnuti sméfované do budoucnosti je potfeba korigovat tvrdymi
omezenimi, kterd panuji v soucasnosti. Dokud nevyzkoumame soucasnou finan¢ni pozici,
management nevi, jestli se miize rozhodnout pro variantu s dlouhodobym ucinkem, nebo se
bude muset spokojit s kratkodobym ptizpisobenim, aby podnik vibec ptezil. Dlouhodoby
pohled je sice rozhodujicim faktorem podnikatelského uspéchu, musi pln¢ vSak odpovidat
souCasnému rozpoCtovému omezeni, které urCuje finan¢ni pozice vyjadfena v bézném
penéznim ekvivalentu. Tento pohled na podnik ztélesniujici piredpoklad nepietrzité bézné
likvidace podniku je alternativnim pohledem na vyznam spojeni going concern,” ktery nim
v tomto pripadé Fikd, Ze ucetni jednotka ma pred sebou urcitou budoucnost, i kdyz
nevime, do jak dlouhého ¢asového horizontu se roztahne.

¥V tomto piipadé se oviem uZ nejednd o kapitalové zisky, nybrz o nakladové Gspory — tzv. capital savings.

Rozdil vyplyva z odliSné ocenovaci zékladny a odlisného chapani vlivu cenové zmény na budouci ¢innost
podniku.

'V tomto ptipadé se nejednd o predpoklad tadného sestaveni Gdetni zavérky, nybrz o uréitou predikci na
zaklad¢ informaci, které jsou zvetejnény.
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Zisk v pojeti Mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi

Pti analyze zisku pohledem Mezinarodnich standardi ucetniho vykaznictvi (IASCF,
2003) se budu opirat o ustanoveni Koncep¢niho ramce, ktery se této problematice vénuje
v pomérné znacném rozsahu.

Uvodni ustanoveni

Prvni zminku najdeme v odstavci 5, ktery se vénuje rozsahu plisobnosti Koncepcniho
rdmce. V bod¢ 5d) se uvadi, ze Koncepcni ramec se mj. zabyva pojetim kapitidlu a jeho
uchovanim.

Koncepéni ramec jako vychodisko pro veskeré dalsi standardy vymezuje cile ucetni
zaverky (odst. 12). Jejim ukolem je poskytovat informace o finan¢ni pozici, vykonnosti a
zménach ve financni pozici podniku, jez jsou uzite¢né pro Siroky okruh uZivatell, ktefi
provadeji ekonomicka rozhodnuti. V dalsi Casti jsou podrobné charakterizovany terminy
uvedené jako cile ucetni zavérky.

Z hlediska odvozeni podnikatelského zisku v ekonomickém pojeti stoji za zminku
ustanoveni odst. 16, které fika, Ze ,.finan¢ni pozice podniku je ovlivnéna ekonomickymi
zdroji, které vyuziva, jeho finan¢ni strukturou, likviditou, solventnosti a jeho schopnosti se
prizpisobit zménam v okoli, ve kterém podnika*“. Tato definice nepfimo zduraziuje

homeostaticky charakter podniku a zaroven vytvaii prvotni predpoklad k vykazovani finan¢ni
pozice a naslednému odvozovani zisku v ocenéni na urovni CCE.

Nasledujici odstavec se zabyva informacemi o vykonnosti, které jsou dtlezité pro
pfedvidani schopnosti podniku vytvéaret finanéni prostfedky diky vyuzivani soucasnych
ekonomickych zdroji. Odstavec 20 také zdiraziuje fakt, ze je nutné pro spravné posouzeni
finan¢ni pozice, vykonnosti a zmén ve financni pozici posuzovat vSechny vykazy ve
vzajemnych souvislostech. Konkrétné¢ se zde uvadi, ze ,,naptiklad vysledovka neposkytuje
uplny obraz vykonnosti, pokud neni pouZita ve spojeni s rozvahou a s vykazem zmén ve
finan¢ni pozici®.

V této souvislosti mam jednu pfipominku, kterd se tyka absence zminky o vykazu zmén
ve vlastnim kapitalu, ve kterém jsou dle dikce nékterych standardli zobrazeny cenové pohyby
uréitych bilancnich polozek, které neprochazeji vysledovkou (napf. jedna se o pohyby
hodnoty v alternativnim feSeni standardu 16 a 38). Tyto polozky, které nevstupuji do
vysledovky, ale pfimo do kapitdlového fondu vlastniho kapitalu jsou svoji povahou tzv.
,herealizované” zisky ve smyslu, jak byly charakterizovany v podkapitole 5.2, a tvori
nedilnou soucast zisku, pokud chceme spravné vyhodnotit vykonnost podniku za sledované
ucetni obdobi.

Okrajové se k méfeni zisku vztahuje 1 odst. 22, ktery se zabyva akrudlni bazi jakoZto
jednim ze dvou predpokladt spravného sestaveni tcetni zavérky. Domnivam se, ze formulace
této casti Koncepéniho ramce je pon€kud nestastnd. Koncepéni rdmec zmifluje dva
predpoklady, jejichz nedodrzeni by vyrazn€ ovlivnilo kvalitu ucetnich informaci. Témi toto
ptedpoklady jsou predpoklad trvani podniku a akrualni baze. Mezi vSeobecné piijimané
GiGetni piedpoklady zcela nepochybné patii predpoklad trvani podniku.'® Ale akrualni koncept

' Vedle toho predpokladu se obecné piijimaji dalii tii predpoklady, které by mél vykazujici podnik dodrzovat
pii sestavovani ucetni zavérky. Jsou jimi pfedpoklad ucetni jednotky, predpoklad méteni v penézni jednotce a
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rozhodné mezi predpoklady zaradit nelze. Jednd se spiSe o myslenkovy koncept, ktery vede
k urcité metod€ odvozeni hospodarského vysledku za Gcetni obdobi.

Prvky finan¢ni pozice

Odstavec 49 definuje jednotlivé prvky finan¢ni pozice. Vedle definic aktiv a dluhti, které
zduraziiuji zejména spojeni téchto polozek s ekonomickym prospéchem, je zde vymezena i
podstata vlastniho kapitalu. Koncepéni ramec uvadi, ze vlastni kapital je zbytkovy podil na
aktivech podniku po odecteni vSech jeho dluhti. Tvirci standardl v definici tedy spojuji
vymezeni kapitalu ve form¢ Cistych aktiv 1 s jeho pojetim jako rezidudlni veliCiny. Blize se
vlastnimu kapitalu vénuji odst. 65 az 68. Vedle jeho obecné charakteristiky a spiSe formalnich
pozadavkl na zvefejnéni nékterych soucasti vlastniho kapitadlu (napi. zékladni kapital,
nerozdélené zisky, rezervni fondy, atd.) je zde pfipomenut fakt, ze vysSe vlastniho kapitalu
v rozvaze zavisi na ocenéni aktiv a dluha.

Vykonnost a jeji prvky

Vykonnosti podniku a jejimu zméteni se vénuji odst. 69 az 81. Odst. 69 vymezuje prvky,
které se vztahuji k odvozeni zisku — vynosy a naklady — pfi¢emz rozpoznani a ocenéni vynosi
a nékladi je ovlivnéno pojetim kapitalu a jeho uchovanim.

Vynosy jsou zvySenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za ucetni obdobi, které
se projevilo pfiristkem nebo zvySenim uzitenosti aktiv, nebo snizenim dluha a které vedlo
ke zvySeni vlastniho kapitalu jinym zptisobem nez vkladem do vlastniho kapitalu vlastnikti

Niéklady jsou snizenim ekonomického prospéchu, k némuz doslo za ucetni obdobi, které
se projevilo ubytkem nebo snizenim uzitecnosti aktiv nebo zvySenim dluht a které vedlo ke
sniZeni vlastniho kapitalu jinym zptisobem nez ptidélem z vlastniho kapitalu vlastnikd.

Z definice vynost a nakladi lze vytusit, Zze IFRS se kloni pfi odvozovani zisku ke
konceptu uchovani kapitalu. Tento pfistup se vyznacuje tim, Ze vynosy a naklady jsou
rozpoznany a vykazany jako disledek zmén v aktivech a dluzich, neboli jsou spojeny pouze
se zménou Cistych aktiv (po vylouceni vlastnickych transakci s kapitalem). Vynosy
predstavuji tedy zvySeni aktiv nebo pokles dluhti; néklady jsou poklesem aktiv anebo
vzristem dluhd. Tento pfistup primarné zdlraziiuje, Ze vynosy a ndklady jsou vysledkem
spravného definovani a zméfeni aktiv a dluhti coby prvkd urCujicich finanéni pozici
vykazujici jednotky. Rozdil mezi vynosy a naklady je ekvivalentni zvySeni vlastniho kapitalu.
A pokud by se pouzila vhodna ocenovaci baze, odpovidal by zisk odvozeny timto pfistupem
ekonomickym principtim, které byly nastinény vyse.

Druhym, teoreticky moznym, pfistupem k odvozeni hospodaiského vysledku je tzv.
transak¢ni koncept, ktery je charakteristicky tim, Ze pojiméa vynosy a néklady jako vysledek
potieby spravné souméfit tyto dvé veli¢iny (matching principle). Tento pfistup zdiraziuje
hlavni roli vydéle€ného procesu v ramci zjistovani vykonnosti podniku za ucetni obdobi.
Ovsem tento pohled nutné s sebou ptindsi omezeny potencial informaci — napt. nezabyva se
tzv. nerealizovanymi zisky zdrzby apod. Vedle toho i rozvaha, kterd ma informovat
o finan¢ni pozici podniku obsahuje vedle polozek spliujicich definici aktiv a dluht i takové

predpoklad i¢etniho obdobi. Je sice pravda, ze z celého textu Koncepéniho ramce nepiimo vyplyva, Ze i
tvilirci ramce respektovali i tyto postulaty, presto se domnivam, ze v této oblasti Koncepcni ramec vyzaduje
novelizaci, kterd by vSechny tyto predpoklady explicitné€ vyjmenovala.
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tzv. odlozené a ptredjimané polozky (transitoria a anticipace) povazované za urcita rezidua,
které se prenaseji do pfistich ti€etnich obdobi z diivodu spravného pfifazeni nakladii vynosim
(a oboje spravnému ucetnimu obdobi).

Tyto polozky €asového rozliSeni obvykle vSak nespliiuji defini¢ni znaky aktiv a dluht,
zejména co se tykd ekonomického prospéchu, ktery ma do podniku ptiplout ¢i z ného odejit.
Transakéni koncept pro vykazani vynost a nakladi vyZzaduje, aby podnik podstoupil
vydélecnou c¢innost — transakci, ktera dava vzniknou vynosu z prodeje. Naklady vysledku
(expenses) jsou potom vSechny ekonomické obéti (costs), které museli byt vynaloZeny, aby
bylo ve sledovaném tucetnim obdobi dosazeno vynosu. Definice podané timto konceptem
musi byt ovSem nutné doprovazena i explicitnim seznamem polozek, které tviirce standarda
povazuje za vynosy a ndklady. Takovy seznam nemiize byt vSeobsazny a musi podléhat
zméndm, coz mulze piinaSet v prostfedi kontinudlnich zmén ekonomickych parametrii
komplikace pti sestavovani ucetni zaverky.

r

Pojeti kapitalu a jeho uchovani

Vyhodou definic vynost a ndkladi uvedenych v Koncepénim ramci je to, ze mohou
zahrnovat i realizovand a nerealizovand z(ne)hodnoceni. Pokud by byly zvetejiiovany veskera
takovd majetnickd zhodnoceni a neznehodnoceni, realizovand i nerealizovana, tak by
vykazovany zisk byl v souladu s konceptem uchovani kapitalu v jeho vécné podobé. Pojetim
kapitalu a jeho uchovanim se zabyva posledni ¢ast koncepéni ramce (odst. 102 — 110).
Koncepcni rdmec operuje s obéma pojetimi kapitdlu — s finanénim 1 produkénim (fyzicky,
véceny) — a uvadi, Ze volba vhodného pojeti kapitalu je zalozena na potfebach uzivateli icetni
zavérky. Pojeti kapitalu, které ucetni jednotka vybere, nasledné odpovidéd i jeho uchovéani.
Finané¢ni kapital je uchovéan a zisk je dosazen, pokud ¢ista aktiva penézné¢ vyjadrena na konci
obdobi pfevysuji Cista aktiva na pocatku tcetniho obdobi po eliminaci vlastnickych transakci.
Produkéni kapital je uchovén a zisk dosazen, pokud fyzickd produkéni kapacita (vyrobni
schopnost) podniku na konci ti€etniho obdobi ptevysuje fyzickou kapacitu k pocatku obdobi.
Uchovéni kapitalu mize byt vyjadiovano bud’ v nomindlnich penéznich jednotkach nebo
v jednotkach stalé kupni sily (ve stalém rozméru).

Tato cast Koncepéniho ramce respektuje fakt, ze zméfeni zisku je spojeno s pojetim
kapitalu a jeho uchovanim. Zisk je rozdilem vynost a nakladi, pficemz u urcitého pojeti
kapitalu je tfeba vzit vuvahu i upravy zabezpecCujici jeho uchovani. Napf. uchovani
produkéniho kapitdlu vyzaduje aplikovat ocefiovani na bazi béznych cen. Naopak finanéni
kapital nevyzaduje pouziti konkrétni oceniovaci baze. Soucasné existuji i rozdily v zachdzeni a
vykazovani zmén cen aktiv a dluhii. Pfi uchovani kapitdlu ve financnim pojeti v jednotkach
stalé kupni sily predstavuje zisk zvyseni investované kupni sily za ucetni obdobi a zisk se
povazuje jen ta Cast zvySeni aktiv, kterd pievySuje obecnou cenovou hladinu. Zbyld cast
zvysSeni se vykaze jako uprava, ktera vede k uchovani kapitalu jako soucast vlastniho kapitalu.
Pti vécném uchovani kapitalu kapital odpovida fyzické produkéni kapacity a zisk je zvySenim
tohoto kapitalu za sledované G&etni obdobi. Uetni postupy reagujici na cenové zmény, které
ovliviiyji aktiva a dluhy v drZeni ucetni jednotkou, je nutno povazovat pouze jako Upravy
zabezpecujici uchovani vlastniho kapitalu. Dojde-li tedy za ucetni obdobi k riistu Cistych aktiv
jenom v disledku réstu jejich trzniho ocenéni, tak tento hodnotovy zdvih nepfedstavuje
slozku zisku, ale pouze Gpravu vlastniho kapitalu, aby byla uchovana jeho produkéni sila.
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Vyznam Koncepéniho ramce pii odvozovani zisku

I pres urcité¢ nedostatky Koncepéni ramec piedstavuje dobré vychodisko, které umoziuje
uzivatelim ucetnich zavérek podnikt vykazujicich podle IFRS ziskavat finan¢ni informace
o finan¢ni pozici a vykonnosti podniku, které odpovidaji ekonomickym principim podnikani.
Bohuzel praxe je jind. N¢ktera ustanoveni jednotlivych standardi neodpovidaji do jisté miry
duchu Koncepéniho ramce. Nejlepsim diikazem tohoto tvrzeni je osud Mezinarodniho Gcetni
standardu ¢islo 15, ktery byl (mozna i kvili ur¢ité nekonzistenci a vagnim formulacim)
odmitan vefejnosti a nakonec i zruSen, resp. prozatimné odstranén. Tim byla podnikim
odepiena moznost oceniovat prvky ucetnich vykazi na bazi béznych cen. Urcitou namitkou
proti tomuto tvrzeni by mohla byt skutecnost, Ze podniky mohou vykazovat urcité polozky
v tzv. tfadné hodnoté (fair-value). Osobné se vSak domnivam, Zze i pies velky informacni
potencial, ktery ma v sobé koncept fair-value zabudovédn, soucasné chapéani urcitého
ekonomicko-filozofického zdzemi této ocenovaci baze je mylné a predstavuje krok zpét od
ekonomickych principi.'' Ale to uZ je pieci jen problematika, ktera presahuje ramec této
prace.

Zavér

Promitneme-li v§echny ptfedchozi tvahy o ekonomickych i ucetnich aspektech zisku do jisté
agregované podoby, ktera by struéné vyjadiovala vztah mezi ziskem v ucetnictvi a ziskem
v ekonomii, mize tvrdit néasledujici. Tradi¢ni G€etni chapéani zisku se opird o definici zisku
jako trvalého pftirtstku (vétSinou realizovaného) vlastniho kapitalu v disledku hospodarskych
aktivit a zisk je periodicky odvozovan souméfenim shodné vymezenych vynosovych a
nakladovych tokti. Jedna se veskrze o vycisleni zisku ex post. Jinym piistupem je porovnani
konecné a pocatecni vysSe kapitalu (bez vlastnickych transakci). Na oba druhy métfeni maji
ovSem zdsadni vliv zmény cen relativnich 1 vSeobecnych, a proto teoreticky zaklad dichodu,
resp. zisku, kapitalu a hodnoty ve vSech moznych vzdjemnych souvislostech (Zeff, 1974) se
projevuje v urcité nevyreSenosti, nekonzistenci a snad i nefeSitelnosti otazky zisku v oblasti
ucetni teorie oceniovani.

Ekonomické chépani zisku se jednak vztahuje k psychologickému aspektu vnimani riznych
situaci konkrétniho jedince z pohledu jeho preferenci, a jednak jako vyjadfeni miry zdatnosti
podnikatele uspokojit potieby jinych ostatnich ekonomickych subjekti. Zatimco prvni pohled
je jednak kvili nemozZnosti objektivni kvantifikace individuélniho psychického vnimani zisku
a druhak z diivodu jeho orientace ex ante v ucetnictvi nepouzitelny, tak v druhém pojeti — t;.
u podnikatelského zisku — plni ucetnictvi nezastupitelnou roli néstroje hladkého fungovani
hospodaistvi v podminkach rozsahlé spolecenské délby prace. Aby ovSem tucetnictvi plnilo
fadn¢ funkce, které plnit ma, museji se pii predkladani informaci uzivatelské verejnosti
v podob¢ ucetnich zavérek respektovat ekonomické principy podnikani. V této souvislosti by
urcité stalo za ndmahu prehodnotit vyznam Mezinarodniho Gc¢etniho standardu 15 a zamyslet
se nad tim, zda by nebylo vhodné ho (zfejmé ve znaéné¢ predélané podob¢) vratit zpét na
seznam platnych standardi ¢i ho alespont zakomponovat do Koncepéniho ramce.
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Moznosti sbliZovani ekonomického zisku a ucetniho vysledku hospodareni

David Prochazka

ABSTRAKT

Prispévek se vénuje jedné ze zékladnich ekonomickych veliin zisku, resp. diichodu. Tato
ekonomickéd kategorie je predmétem teoretického zkoumdéni i v ucetnictvi. Prace podava
nejprve charakteristiku diichodu v ekonomické teorii. Déle je pfiblizen 1 uCetni pohled na
zisk, a to ve vzajemné vazbé na riznd pojeti hodnoty a kapitdlu. Konkrétné¢ se jedna
o problematiku méteni financni pozice a jejiho vztahu k riznym konceptiim dachodu. Blize
jsou popsany tzv. realizovatelny zisk a podnikatelsky zisk. V zavéru ptispévku je provedena
analyza zisku pohledem Koncepcniho rdmce k Mezinarodnim standardim tucetniho
vykaznictvi.

Klic¢ova slova: Hodnota; Kapital; Dichod; Realizovatelny zisk; Podnikatelsky zisk; IFRS.

The possibilities of convergence of an economic and an accounting concept
of income

ABSTRACT

The exposition is aimed to define basic economic category which is profit (income). This
element is a subject of the theoretical research in the accounting, too. Firstly, the contribution
refers to some characteristics of economic concept of income. Then, I expound the accounting
point of view, especially in mutual relations to various concepts of value, capital and income.
I delineate two theoretical concepts of accounting profit — realizable profit and business profit.
In the last part, there is an analysis of profit as it is specified in the Conceptual Framework to
International Financial Reporting Standards.

Key words: Value; Capital; Income; Realizable profit; Business profit; IFRS.
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