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Vykaz penéznich toki jako soucast ucetni zavérky

Od 1. ledna 2005 se zase o néco vice ¢eskych podniki potyké s pravidly Mezinarodnich
standardii ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards; IFRS). Po
vstupu Ceské republiky do Evropské unie pro spole¢nosti, které jsou emitentem cennych
papirti registrovanych na regulovaném trhu cennych papira v ¢lenskych statech Evropské unie
plyne povinnost ze zdkona o Ucetnictvi uctovat a sestavovat Gcetni zavérku podle IFRS. Jiné
spoleCnosti naopak pristupuji k sestavovani ucetnich zavérek v souladu s IFRS dobrovolné
s uvdzenim rdznych budoucich pland. Aby bylo vtomto pfispévku jasné, co piedstavuji
nasledné pouzivané zkratky IFRS a CUL, pfistupme k jejich vysvétleni:

IFRS, neboli Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi proSly v poslednich dvou
letech ,,0Cistnou ktrou“ a od 1. ledna 2005 wvstoupilo v platnost velké mnozstvi
novelizovanych ¢i pfimo novych standarda ¢i interpretaci. V soucasné dobé tak IFRS podle
definice uvedené v novelizované podob¢ IAS 8 zahrnuji jednak Mezindrodni ucetni standardy
(International Accounting Standards; IAS), Mezinarodni standardy uUcetniho vykaznictvi
(IFRS) a interpretace téchto standardl s ozna¢enim SIC (Standing Interpretation Committee)
nebo noveé IFRIC (International Financial Reporting Interpretation Committee).

Pod zde pouZivanym terminem ,,&eska tiéetni legislativa®“ (CUL) Ize nalézt tii slozky. Jde
jednak o zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhlasSku ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji
nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozd¢jsich predpisi, pro
ucetni jednotky, které jsou podnikateli G€tujicimi v soustavé podvojného tcetnictvi, a Ceské
ucetni standardy.

Vychodiska sestaveni vykazu penéZnich toku

Ptistoupime-li k pfiblizeni pravidel, které se tykaji podoby a sestaveni vykazu penéznich
tokt podle IFRS a k jejich srovnani s CUL, musime nutné vyjit z IAS 1 Presentace ticetni
zaverky. Podle IAS 1, konkrétné IAS 1.8, je icetni zavérka sestavena podle IFRS sloZena:

= zrozvahy,
= zvykazu zisku a ztraty (vysledovky),
» 7z vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu zobrazujici:

- vsechny zmény ve vlastnim kapitalu; nebo

Clanek je zpracovan jako jeden z vystupti vyzkumného zaméru Rozvoj iicetni a financni teorie a jeji aplikace
v praxi z interdisciplinarniho hlediska s registracnim ¢islem MSM6138439903.

Ing. Libor Vasek — asistent; Katedra finan¢niho ucetnictvi, Fakulta financi a ucetnictvi, Vysoka Skola
ekonomickd v Praze, ndm. W. Churchilla 4, 130 67 Praha 3; <vasek@vse.cz>.
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- zmény ve vlastnim kapitalu vyjma téch, které vznikaji z transakci s vlastniky;

= 7z vykazu penéZznich toku,
= 7 piilohy, kterd shrnuje podstatna ucetni pravidla a poskytuje vysvétlujici komentaie.

Z tohoto pravidla plyne stejnd vyznamnost vSech vySe uvedenych slozek ve vztahu
k celkové podobé ucetni zaveérky. Ma-li ucetni zdvérka spliovat pravidla IFRS, musi byt
v prvni fad¢ slozena ze vSech Ctyf jmenovanych vykazh a relevantni pfilohy. Obsah téchto
slozek musi nasledn¢ vyhovovat pravidlim, které jsou uvedeny v jednotlivych specifickych
standardech TAS ¢i IFRS, piipadné v interpretacich SIC ¢i IFRIC. Nikde v ramci IFRS neni
vyjadieno, ze jeden ze zminovanych vykazi by byl vyznamnéjsi nez jiny.

Tato skutecnost se bohuzel aktudlné 1isi od platnych pravidel €eské acetni legislativy.
Zakon &. 563/1991 Sb., o uetnictvi se v §18 zmifuje':

Ucetni jednotky sestavuji v ptipadech stanovenych timto zikonem uéetni zavérku. Uetni
zavérka je nedilny celek a tvoii ji

a) rozvaha (bilance),

b) vykaz zisku a ztraty;...

c) priloha, kterd vysvétluje a dopliluje informace obsazené v Castech uvedenych pod
pismeny a) a b), ...

Ucetni zdvérka miize zahrnovat i piehled o pen&znich tocich nebo piehled o zménach
vlastniho kapitalu.

A vyhlaska €. 500/2002 Sb., tuto skute¢nost v §3 odst. 1 podtrhuje:

Uletni zavérka Gdetnich jednotek podle §2 zahrnuje rozvahu (bilanci), vykaz zisku a
ztraty, ptilohu a mize zahrnout ptehled o penéznich tocich a ptehled o zménéch vlastniho
kapitalu.

Ve vétsing piipadi Seské podniky sestavujici ucetni zavérku podle CUL jiz pfistupuji,
pripadné jsou tlaceny samotnymi auditory, k sestaveni vykazu penéznich tokli a vykazu
o zménach ve vlastnim kapitadlu. Pokud by je vSak nesestavily a ptedlozily svoji ucetni
zavérku bez téchto dvou vykazl, neporusuji zadna pravidla a jejich Gcetni zavérka je z tohoto
obsahového hlediska v souladu s CUL. Berme toto jako prvni, na prvni pohled mozni ne
ptimo viditelny, ale existujici rozdil mezi pravidly IFRS a CUL. A neni to rozdil samoziejmé
jediny, jak je ptibliZzeno dale.

Vratme se zpét k pravidlim IFRS a k upravé samotné¢ho vykazu penéznich toki. IAS 1.8
vyjadiuje, Ze vykaz penéznich tokli je nespornou soucésti ucetni zavérky sestavené podle
IFRS. Déle IAS 1 piiblizuje upravu a pozadavky na sestaveni rozvahy, vykazu zisku a ztraty,
vykazu o zménéach ve vlastnim kapitalu a pfilohy. VSechny tyto slozky Ucetni zavérky jsou
detailné rozpracovany v IAS 1. K vykazu penéznich tokt je vSak v ramci IAS 1 jiz jen dodano
(IAS 1.102)

Informace o penéznich tocich poskytuje uzivatelim ucetni zavérky zakladnu pro
posouzeni schopnosti podniku vytvaret penize a penézni ekvivalenty a odhadnout potieby

V tomto piispévku je pouzivan termin vykaz penéznich tokt. Oficidlni termin pouzivany v ¢eskych pravnich
ucetnich normach je ptehled o penéznich tocich. Povazujme tyto terminy obsahové za ekvivalentni.
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podniku tykajici se vyuziti t€chto penéznich tokl. Pozadavky na sestaveni vykazu penéznich
tokil a zvefejnéni souvisejicich informaci jsou obsazeny v IAS 7 Vykaz penéznich tokii.

Z IAS 1 tak plyne pouze skuteCnost, ze vykaz penéznich tokli tvofi povinnou soucast
ucetni zaverky a Ze jeho podrobna Uprava je obsazena v IAS 7 Vykaz penéznich toku (Cash
Flow Statements). Pro¢ je vykaz penéznich tokti v CUL povaZovan oficialné stale jako vykaz
dobrovolny mé osobn¢ jasné neni. Copak jeho informovanost neni vyznamna? Jaké informace
1ze ve vykazu penéznich toktli nalézt?

Vyznam vykazu penéZnich toki v ucetni zavérce

Povinnost sestavit a zvetejnit vykaz penéznich toka v rdmci uetni zavérky vyplyva ze
skuteCnosti, ze zbyvajici ucetni vykazy poskytuji omezené informace o vyvoji penéz a
penéznich ekvivalentli v prubéhu uplynulého ucetniho obdobi. Z rozvahy se uzivatelim
dostane informace o jejich stavu k pocatku a konci Gcetniho obdobi, tj. napt. k 1. lednu 2005
ak 31. prosinci 2005, shoduje-li se ro¢ni ucetni obdobi s kalendainim rokem a sestavuje-li
podnik roéni ucetni zaveérku. Z téchto dvou Cisel lze stanovit pouze vyvoj, ktery ve
vykazovaném obdobi nastal, tj. zdali doslo meziro¢n¢ ke zvySeni nebo sniZeni stavu penéz
a penéznich ekvivalentii. Detail o uskutecnénych penéznich tocich, tj. o pfitoku a odtoku
penéz a penéznich ekvivalentl vSak jiz ziskat nelze.

Spravny investor nebo jiny uZivatel Gcetni zavérky vSak méa zajem dozvédét se, odkud
penize a penézni ekvivalenty podniku plynou a v jaké vysi a naopak jaké bylo jejich vyuziti
v prub¢hu vykazovaného obdobi. Toto vSe poskytuje spravné sestaveny vykaz penéznich
tokt, ktery je piehledem o zdrojich penéz a penéznich ekvivalentd na strané jedné a o jejich
vyuziti na strané druhé. Jde o vykaz, ktery objasiuje, zdali zdrojem penéz a penéznich
ekvivalentli pro ¢innost podniku byla interni vydéle¢na ¢innost podniku nebo externi zdroje
ve formé vypujcek, tveri nebo emisi dluhovych ¢i majetkovych cennych papirt, a zaroven
objasiiuje, zdali tyto prostfedky byly vyuzity k pofizeni dlouhodobého ¢i kratkodobého
majetku, ke splaceni zavazkl nebo k vyplaté dividend ¢i jinych podilii na zisku podniku apod.

Pozadavky na sestaveni vykazu penéznich tokli podle IFRS jsou obsazeny v IAS 7. Jde
o standard, ktery sice nebyl pfedmétem piimych novelizaci v poslednim dobé, tak jako fada
jinych standardd IAS, piesto se jeho soucasnd podoba platnd od 1.ledna 2005 neshoduje
s podobou, ktera byla v platnosti do konce roku 2004, tj. soucasné s podobou, kterd byla
v roce 2003 oficidlné pielozena do ceského jazyka. Dne 18. prosince 2003 byla totiz vydana
novelizovana podoba IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v uicetnich odhadech a chyby (Accounting
Policies, Changes in Accounting Estimates and Errors) a 1AS 21 Dopady zmén sménnych
kursu cizich mén (The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates). Novelizace obou dvou
standardii zasdhla riznou hloubkou i do pravidel samotného IAS 7. Vétsi dopad plyne
z novelizace IAS 8 a souvisi se zruSeni mimotadné oblasti ve vykazovani Gi€etnich informaci.
Dopad IAS 21 je spiSe terminologicky a souvisi se zavedenim tzv. funkéni mény.

Terminologie pouzivana v IAS 7 a jeji komparace

IAS 7, tak jako vSechny ostatni standardy IAS ¢i IFRS, obsahuje n€kolik termind, jejichz
definice jsou obsazeny v uvodu a jsou vychodiskem pro néslednou praci s konkrétnimi
pravidly. Celkem jde Sest termind, jejichZ konkrétni definice a nésledné objasnéni vnitiniho
obsahu je uvedeno nasledovng, soucasné doplnéno o komparaci s CUL.
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Penize a penéZni ekvivalenty

Jde o prvni dva terminy, které volnym vyjadfenim definuji objekt, ktery je pfedmétem
vykazovani v ramci vykazu penéznich tok. Ma-li podnik sestavovat vykaz penéznich toki,
musi mit jasno, co ma timto vykazem sledovat a jeho ramci prezentovat.

Penize (Cash) zahrnuji penézni hotovost a vklady na pozadani. Pen¢zni hotovosti jsou
jakékoliv penize, které podniky drzi ve svych pokladnach, pfi¢emz miize jit samoziejmé jak
o ¢eské koruny, tak i o valuty, napt. eura, americké dolary, britské libry apod. Pod termin
»vklady na pozadani* se zahrnuji zejména bézné bankovni ucty, se kterymi muize podnik
voln¢ disponovat. Muze jit vSak i o jina deposita, ktera muze podnik kdykoliv a bez
jakychkoliv omezeni vyuZzit. Obdobné jako u pokladny, neni rozdil mezi bankovnimi ucty
vedenymi v domaci méné€ ¢i méné zahranici.

Penézni hotovost a bankovni €ty predstavuji z pohledu rozvahy podniku kratkodobé
aktivni polozky. A lze zde nalézt urcity vztah mezi vykazy, ktery bude jesté vice ptiblizen.
Z pohledu tizeni penéz, tzv. cash managementu vSak do vykazu penéznich tokl vstupuje dalsi
polozka, kterd je ale z pohledu rozvahy vykazovéana jako kratkodoby zavazek. V souladu
s IAS 7 lze mezi vklady na poZadani pro potieby sestaveni vykazu penéZnich tokd zahrnout
1 kontokorentni bankovni ucty, které¢ lze precerpat do urcitého povoleného tvérového ramce a
které predstavuji urcity voln€ disponibilni ramec penéz pro jakékoliv, vétSinou provozni,
ucely. Tyto bankovni ucty jsou plnohodnotnou soucasti fizeni penéz a penéznich toku
podniku a jejich charakteristickym znakem je Castd fluktuace mezi kladnym a zapornym
zustatkem, a proto patii opravnéné mezi penize a penézni ekvivalenty.

Za penize nelze z podstaty véci v IFRS povaZovat ceniny, kterymi mohou byt napf. drzené
znamky, kolky ¢i nakoupené stravenky pro zaméstnance. Timto pfistupem vSak nastavava
rozpor s CUL, kde jsou ceniny naopak piimo zahrnuty do definice penéz neboli penéznich
prostiedki, ktera je uvedena v § 40 odst. 1 prislusné vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. Tato definice
v sobé obsahuje také vSechny ostatni polozky, které byly zminény v souvislosti s IAS 7.
Vymezeni penéz pro potieby vykazu penéznich tokd je tak v ramci IFRS totozné s CUL
s vyjimkou cenin.

Penézni ekvivalenty (Cash Equivalents) jsou kratkodobé, vysoce likvidni investice,
které jsou pohotové sménitelné za piredem zniamou ¢astku penéz a s nimiZ je spojeno
pouze nepatrné riziko zmény v jejich hodnoté. Prikladem penézniho ekvivalentu miize byt
bankovni terminovany vklad uzavieny na dobu jednoho mésice nebo depozitni sménka
s dobou splatnosti tfi mésice. Pokud se podivame blize na uvedenou definici penézniho
ekvivalentu, ziskame ptehled, co lze a co naopak nelze za penézni ekvivalent povazovat. Ma-
li byt investice sménitelnd za predem znamou c¢astku penéz, lze toto zaruCit pouze
u dluhovych finanénich nastroji, tj. u bankovnich depozit, smének, obligaci, pokladni¢nich
poukazek apod. cennych papirt. Na zaklad¢ této skutecnosti nelze povazovat za penézni
ekvivalenty majetkové, resp. kapitadlové finanéni nastroje, napt. akcie bez ohledu na to, zdali
jsou tyto nastroje obchodovatelné na kapitdlovém trhu nebo ne. S majetkovymi cennymi
papiry je totiz spojeno vyssi riziko cenovych zmén a nelze zarudit stalost jejich hodnoty.
Proto IAS 7 vyslovné zakazuje majetkové finanéni néastroje povazovat za penézni ekvivalenty.

Kratkodobost uvazované investice je ddna pozadavkem, aby doba splatnosti k datu jejiho
pofizeni ¢inila maximaln¢ 3 mésice. Za penézni ekvivalent tak nelze povazovat terminovany
bankovni vklad s délkou jeden rok ¢i Sestimési¢ni bankovni depozitni sménku. Urceni, zdali
jde o penézni ekvivalent nastava k datu pofizeni ptisluSné investice, tj. k jejimu prvotnimu
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uznani. Penéznim ekvivalentem tak také neni terminovany bankovni vklad, do jehoz vypovédi
od data rozvahy zbyvaji dva mésice, ale pii vzniku byl uzavien na délku jednoho roku.
V tomto piipadé nelze investici pieklasifikovat v pribéhu drzby ¢i k datu rozvahy z béznych
kratkodobych finan¢nich investic do penéznich ekvivalentt.

Vymezeni penéznich ekvivalenti vramci CUL je uvedeno v § 40 odst. 2 piisluiné
vyhlasky ¢.500/2002 Sb. a obsahové se shoduje s pravidly nastavenymi pro penéznich
ekvivalenty v IAS 7. Terminologicky lze spatfit rozdil mezi tim, ze IAS 7 hovoii
o ,.kratkodobé, vysoce likvidni investici®, kdezto CUL o ,kratkodobém likvidnim finanénim
majetku®. Jestd lze doplnit, ¢ CUL piimo nezakazuje povazovat majetkového finanéni
nastroje za penéZni ekvivalenty tak, jak je tomu v IAS 7, ale z vnitiniho smyslu stanovené
definice toto vyplyva. Vymezeni penéznich ekvivalentli pro potfeby vykazu penéznich toki je
tak v ramci IFRS a CUL shodné.

PenéZzni toky a jejich kategorizace

Dalsi terminy obsaZzené vIAS 7 definuji ve své podstaté¢ vnitini strukturu vykazu
penéznich tokli. Penize a penézni ekvivalenty zminéné v piedchozich odstavcich maji urcity
vyvoj v pribéhu vykazovaného obdobi a cilem vykazu penéznich tokli je tento vyvoj
zmapovat a strukturované prezentovat vzhledem k podstaté transakci a udalosti, které
k uskute¢néni tzv. penéznich tokua vedly.

Penézni toky (Cash Flows) jsou pritoky a odtoky penéz a penéZnich ekvivalenti.
Ptitoky a odtoky penéz a penéznich ekvivalentl predstavuji jakékoliv jejich zvySeni — ptijem
od odbérateld z prodeje zbozi ¢i poskytnuti sluzby, ¢erpani uvéru od banky, penézni vklad od
akcionafli — na jedné stran¢ a jakékoliv jejich snizeni — tthrada zédvazkl dodavatellim, vyplata
mezd zaméstnanciim, splatka bankovniho uvéru — na strané druhé. Ve vztahu k vyjadieni
penéznich tokil v pribéhu vykazovaného obdobi se penize a penézni ekvivalenty shrnuji do
spole¢né vykazované hodnoty a pohyby mezi polozkami, které napliuji definici penéz nebo
penéznich ekvivalentil, se za penézni toky nepovazuji, tj. napt. uloZeni volnych penéz na
tiimesicni terminovany vklad, vybrani penéz z bankovnich uéti do pokladny apod. V ramci
vnitini struktury vykazu penéznich tokl se rozliSuji tfi kategorie ¢innosti, které jsou v IAS 7
definovany nésledovné¢:

1. Provozni ¢innosti (Operating Activities) jsou hlavni vydéle¢né ¢innosti podniku a ostatni
¢innosti, které nespadaji do investi¢nich ¢innosti nebo do financovani.

2. Investicni ¢innosti (Investing Activities) zahrnuji potfizeni a prodej dlouhodobych aktiv
a ostatnich investic, které nejsou zahrnuty do penéznich ekvivalentt.

3. Financovani (Financing Activities) jsou ¢innosti, které vyplyvaji ve zmény velikosti
a slozeni vlastniho kapitalu a vyptjcek podniku.

Ptistoupi-li podnik k sestaveni vykazu penéznich tokl, musi vSechny v pribéhu
uplynulého obdobi uskutecnéné penézni toky rozliSit na penézni toky z provozni ¢innosti,
penéZni toky z investi¢ni ¢innosti a penézni toky plynouci z financovani. Souhrn vyslednych
hodnot jednotlivych kategorii poskytuje informaci o celkové zméné penéz a penéznich
ekvivalentii za vykazované obdobi. Zakladni podobu vykazu penéznich toki tak 1ze vymezit
nasledovné:
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Tab. 1: Zakladni struktura vykazu penéZnich toki

Penézni toky z provozni ¢innosti 2500
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -1 600
Penézni toky z financovani 200
Cisté zvyseni nebo snizeni penéz a penéznich ekvivalenti 1 100
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 400
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 1 500

Toto roz¢lenéni vykazu penéznich tokl na tfi zmiflované kategorie je povinné a podniky
jej musi zajistit. Zaclenéni jednotlivych penéznich tokt, ke kterym v pribéhu vykazovaného
obdobi doslo, do vhodné kategorie vSak jiz zavisi na samotné ¢innosti podniku — tj. zdali jde
o vyrobni podnik, podnik obchodujici se zbozim, obchodnika scennymi papiry, podnik
pusobici ve stavebnictvi, podnik poskytujici penézni prostiedky — a na podstaté transakci
audalosti, které¢ vuplynulém obdobi nastaly — nakup materidlu, nadkup zbozi, nakup
dlouhodobého majetku, splatka bankovniho Uvéru, vyplata dividend, splatku finanéniho
leasingu — a samoziejmée na jejich vyznamnosti. Ve vztahu k uvazovanému podniku mizeme
nasledné najit penézni tok, ktery je rtizné klasifikovan, pfipadné je mozné se také setkat
s transakcemi ¢i udalostmi, které vyvolavaji penézni toky, jejichz klasifikace mlize byt ve
vykazu penéznich tokli rozloZzena do vice kategorii. V tomto pifipad¢é jsou specifickymi
polozkami zejména uroky a dan¢ ze zisku.

Jesté nez prejdeme vykladoveé ke konkrétnim kategoriim vykazu penéznich toki, zmifime
pravidla v CUL. Vymezeni penéZnich tokdi a nasledné definovani t¥i Ginnosti, jeZ tvoii
strukturu vykazu penéznich toki je obsazeno v § 41 vyhlasky ¢. 500/2002. Obsahové dochazi
1 zde ke shodé¢, opét nastava terminologicky rozdil, ktery Ize spatfit u tieti vySe zminované
ginnosti. CUL pouziva termin finanéni &innost, coz podle mé ale pIné nekoresponduje
s obsahem této ¢innosti. Podnik je povinen v této Casti vykazu penéznich tokii vykazovat
penézni toky, které souvisi s financovanim jeho ¢innosti. Finan¢ni ¢innosti naopak muize byt
investovani do cennych papiri, pijcky, ze kterych nasledné plynou finan¢ni vynosy a naklady
vykazované ve finan¢ni Cinnosti vykazu zisku a ztraty. V tomto piipadé si myslim, Ze
terminologie vyplyvajici z IAS 7 je mnohem vhodnéjsi.

Vztah vykazu penéZznich tokiu a rozvahy

Lze nalézt korespondujici vztah mezi vykazem penéznich tokli a rozvahou jakozto
vykazem finan¢ni situace podniku k pfislusnému datu. Jaky je pfistup k vykazovani penéz a
penéznich ekvivalentii v aktivech rozvahy podniku, ktery sestavuje ucetni zavérku podle IFRS
a naopak podle CUL?

Vyjdeme-li ze vzorové rozvahy, ktera je obsazena v Implementacni piiruc¢ce IAS 1, nebo
jen ze zab&éhnuté praxe, najdeme ve vétSin€ piipadt v aktivech fadek oznaCeny ,,Penize a
penézni ekvivalenty*. Zustatek tohoto fadku nasledné koresponduje s udaji sledovanymi ve
vykazu penéznich tokd, tj. pocatecnim a kone¢nym stavem penéz a penéznich ekvivalentt,
jejichz zména, tj. uskutecnény penézni tok, je detailn€ ve vykazu penéznich tokl rozebrana.

Tato bézna vazba mezi vykazem penéznich tokli a rozvahou sestavenou podle IFRS neni
bohuZzel b&Zna v udetni zavérce sestavené podle CUL. Podle vyhlasky &. 500/2002 Sb.,
konkrétné prilohy €. 1 Uspotfadani a oznaCovani polozek rozvahy (bilance) musi podnik
vykazat v rozvaze penize zahrnujici hotovost a ceniny, Uéty v bankach a déle kratkodobé
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cenné papiry apodily zahrnujici obchodovatelné cenné papiry a dluhové cenné papiry
s Casovym horizontem jejich splatnosti maximdlné¢ jeden rok. Vycisleni penéznich
ekvivalentli ze samotné rozvahy je tak téméf nemozné a je tfeba udélat v souladu s § 40
odst. 5 vyhlasky €. 500/2002 Sb. sesouhlaseni polozek rozvahy a vykazu penéznich tokd,
napft. v priloze k uCetnim vykaziim. Tento, u néas vyzadovany detail, je vSak v samotné
rozvaze sestavené podle IFRS irelevantni a podniky jej prezentuji, pokud viibec, az v pfiloze
k Gcetnim vykaziim. VEtSinu uzivatelit zajima informace, jakou vysi pencéz a penéznich
ekvivalentd podnik ma k dispozici a zdali jde o penize v pokladné k datu rozvahy nebo
0 penize na bankovnim uctu, je zalezitost az sekundarni a v podstaté nevyznamna.

Penézni toky z provozni ¢innosti

Hlavni a nejvyznamnéjSi ¢asti vykazu penéznich tokl jsou penézni toky z provozni
¢innosti. Ve vykazované hodnoté provozniho penézniho toku je totiz vyjaddiena informace,
zdali je podnik schopen generovat penize z vlastni vydéle¢né Cinnosti, tj. napt. z prodeje
vyrabénych vyrobkl, zprodeje nakupovaného zbozi, z poskytovani sluzeb. Hodnota
provozniho penézniho toku je tak Casto brana jako klicova veli¢ina finan¢niho hodnoceni
podnikl a vstupuje 1 do rtiznych ukazatelti finan¢ni analyzy. Snahou kazdého podniku by tak
méla byt kladna a pokud mozno v ¢ase rostouci hodnota.

Piiklady penéZnich toki z provozni ¢innosti

Piimo vIAS 7 jsou obsazeny nasledujici piiklady penéznich tokii z provozni Cinnosti,
kter¢ je tieba povazovat za vzorovy vycet, nikoliv vycet jednoznacny, kone¢ny a vzdy platny:

= penézni pfijmy z prodeje zboZi ¢i vyrobkl nebo z poskytovani sluzeb;

= penézni piijmy z licenci, poplatkt, provizi a jinych podobnych vynosi;

= penézni platby dodavatelim za zbozi, vyrobky a poskytnuté sluzby;

= penézni uhrady zaméstnanciim;

= penézni uhrady nebo vratky dani ze zisku, pokud nejsou specificky zafazeny mezi
investi¢ni ¢innosti nebo financovani;

» penézni piijmy nebo uhrady vyplyvajici z dohod uzavienych pro ucely obchodovani
nebo prodeje (jednd se o finan¢ni nastroje, které jsou v souladu s IAS 39 Financni
nastroje: uctovani a ocenovani klasifikovany jako financni nastroje drzené
k obchodovani (held for trading) nebo finan¢ni nastroje vhodné k prodeji (available-
for-sale);

= piijaté uroky a dividendy;

= placené uroky a dividendy.

Pii rozliSovani, zdali jde o penézni tok z provozni ¢innosti nebo ne, plati to, co bylo jiz
vyse zminéno, Ze klasifikace konkrétniho penézni toku by méla vzdy odpovidat jeho podstaté
a charakteru ¢innosti samotného podniku. V kazdém piipad€ Ize ucinit zavér, ze provozni
¢innosti v sobé zahrnuji transakce a udalosti, jejichz dopad se promitd v tvorbé bézného
vysledku hospodateni.

Metody kalkulace penéZniho toku z provozni ¢innosti

Provozni ¢innost vykazu penéznich toki je oproti dale zmifiovanym ¢innostem specificka
tim, Ze IAS 7 povoluje alternativu v metodach vy¢isleni ptislusného provozniho penézniho
toku. Casto se zminuje, Ze vykaz penéznich toki 1ze sestavit pfimou nebo nepfimou metodou.
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Pokud si to vSak né€kdo dosud neuvédomil, tak tady pozor, tato alternativa se tyka pouze
a vyhradné provozni ¢innosti a nikoliv ¢innosti investi¢ni ¢i financovani.

Prima metoda sestaveni provozniho penézniho toku zobrazuje v samotném vykazu
penéznich tokli hlavni kategorie hrubych penéZnich pfijmi a hrubych penéznich vydaji.
Pozadavkem IAS 7 je identifikovat skutecné penézni piijmy plynouci od odbératelt, jez od
podniku kupuji jeho vyrobky, zbozi ¢i vyuzivaji jeho sluzeb, a na druhé strané¢ skutecné
penézni vydaje dodavatelim za uskutecnéné materialové dodavky ¢i dodavky zbozi a
zaméstnancim za poskytnuté sluzby, tj. za odvedenou praci.

Tab. 2: MoZna struktura ¢asti provozni ¢innosti vykazu penéZnich toki
pri pfimé metodé

PenéZni toky z provozni ¢innosti 2005
PenéZni ptijmy od zédkaznikl 470

Penézni vydaje dodavatelim a zaméstnancim -160

Penézni prostiedky tvofené z provoznich operaci 310

Placené troky =5

Placené dan¢ -2

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 203

Zdroj: Dodatek A k IAS 7 (IASB, 2003)

Vyhodou pifimé metody je jeji vypovidaci schopnost v ramci provozniho penézniho toku,
nebot’ podnik zobrazuje skutecnou vysi pifijatych a vyplacenych penéz. Tato informace je
obrovsky cennd pro uzivatele. Tuto skutecnost si uvédomuji i Mezinarodni standardy tcetniho
vykaznictvi a pfimou metodu zpracovani penézniho toku z provozni ¢innosti preferuji pred
metodou nepiimou. Ziskani penézniho toku z provozni ¢innosti pfimou metodou je vSak
vyrazn¢ zavislé na nastaveni informacniho systému podniku, parametrli pii zpracovavani
ucetnich dat. Pro nékteré¢ podniky tak miize byt jeji sestavovani komplici, pro jiné naopak
velmi rychlou a jednoduchou zalezitosti. IAS 7 kazdopadné povoluje nepiimou metodu
sestaveni provozniho penézniho toku jako alternativu a konecné rozhodnuti o volbé metody
ponechava na samotném podniku.

Nepiima metoda sestaveni provozniho penézniho toku zobrazuje v samotném vykazu
penéznich tokl Cisté penézni toky z provoznich €innosti, které se ziskaji upravou vysledku
hospodaieni (zisku nebo ztraty):

= 0 dopady nepenéznich transakei, kterymi jsou napf. odpisy, tvorba a Cerpani rezerv,
tvorba a zG¢tovani opravnych polozek, nerealizované kursové rozdily, podily na
nerozdélenych ziscich ¢i nevypofadanych ztratdch ptfidruzenych podnikti, minoritni
podily;

= o dopady casového rozliSeni minulych nebo budoucich penézni tokli z provoznich
¢innosti, kterymi je napt. zména stavu zasob;

» o dopady vSech ostatnich polozek, které jsou spojeny s investiénimi ¢innostmi nebo
s financovanim, tj. miize jit o penézni polozky s dopadem do vysledku hospodateni,
ale musi byt vyjmuty z provozni ¢innosti, protoze spadaji podle svého charakteru do
jiné kategorie vykazu penéznich tok.
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Tab. 3: MoZna struktura ¢asti provozni ¢innosti vykazu penéZnich tokii pri neprimé

metodé

PenéZni toky z provozni ¢innosti 2005
Zisk pted zdanénim 200
Upravy o:
Odpisy 80
Kursové ztraty 5
Urokové vynosy -10
Urokové néklady 15

290
Zvyseni obchodnich a jinych pohledavek -110
Snizeni zasob 300
Snizeni obchodnich zavazk —-170
Penézni prosttedky tvofené z provoznich operaci 310
Placené troky -5
Placené dané -2
Cisté penéZni toky z provozni &innosti 303

Zdroj: Dodatek A k IAS 7 (IASB, 2003)

Pii pouziti nepfimé metody vznikne pravdépodobné otdzka jakou uroven vysledku
hospodareni pouzit. Tuto zaleZitost IAS 7 konkrétné nedefinuje a v praxi lze shledat rizny
ptistup. Vyjdeme-li ze vzoru vykazu penéznich tokl, konkrétné z Casti provozni Cinnosti
zpracované nepiimou metodou, nalezneme fadek oznaceny ,,Zisk pfed zdanénim*. Tento zisk
je tieba nasledné upravit o vynosové a ndkladové uroky a jiné polozky finan¢ni Casti
vysledovky, které jsou nepenézni povahy, ptipadné jejich penézni povaha je jina nez akrualni.
Protoze IAS 7 uvadi pouze mozny vzor vykazu penéznich tokd, nikoliv zévaznou
a jedinecnou podobu, miize podnik pii sestavovani provozniho penézniho toku neptimou
metodou také vyjit z provozniho vysledku hospodafeni nebo z vysledku hospodatfeni po
zdanéni. Nasledné je vSak tifeba uskutecnit odpovidajici Upravy tak, aby byl ziskdn provozni
penézni tok odpovidaji nastavenym pravidlim IAS 7.

PenéZni tok z provozni ¢innosti v pojeti CUL

Metody vycisleni penézniho toku z provozni ¢innosti jsou uvedeny v §42 odst. 1 a shoduji
se s pozadavky IAS 7. Jde o pfimou a nepfimou metodu, pficemz uchopeni nepiimé metody
je nazorné zobrazeno v Ceském uéetnim standardu pro podnikatele & 023 Pichled
o penéznich tocich. V tomto standardu je uveden neciselny piiklad vykazu penéznich toka
a priblizen obsah jednotlivych polozek. Pro¢ neni uveden piiklad vykazu penézniho toku
zpracovan¢ho pfimou metodou, kdyz uvazime, Ze poskytuje mnohem vhodnéjsi informace
o uskutecnénych penéznich tocich, je otdzkou k diskusi. Podle kolegy Ing. Vladimira
Zelenky, Ph.D. je diivodem skutecnost, ze prva verze prehledu o penéznich tocich platna od
pfitom rozsifena jak metoda nepiimd, tak metoda pfima pii sestavovani vykazu penéznich
tokd.
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PenéZzni toky z investi¢ni ¢innosti

V ramci investicni Cinnosti vykazu penéznich tokli Ize rozliSit dvé hlavni oblasti
vykazovani. Primarné jde o alokaci volnych penéz do dlouhodobych aktiv, kterymi podnik
zajistuje svoji hlavni vydéle¢nou Cinnost a zprostiedkované tak zajiStuje provozni penézni
toky popsané vyse. Aby podnik mohl generovat penézni tok zprodeje vyrobkid, musi
investovat do ndkupu vyrobni linky, kterou nasledné pouziva k vyrob¢ ptislusnych vyrobkii.
Penézni vydaj spojeny s ndkupem takové vyrobni linky by byl vykazan v ramci investi¢ni
¢innosti, ale zpenézena trzba z prodeje vyrobka je zahrnuta do provozni Cinnosti vykazu
penéznich tokid. Druhou oblasti investi¢ni Cinnosti je alokace volnych penéz do investi¢nich
aktiv, kterymi mohou byt jednak riizné formy cennych papirti ¢i majetkovych podilt, ale také
prosté pohledavky z titulu pijcek.

Piiklady penéZnich toki z investi¢ni ¢innosti

Vyjdeme-li ptimo ze samotného IAS 7, 1ze obdobné jako u provozni ¢innosti nalézt v jeho
textu nékolik priklada, které je opét tieba brat jako vzorové, nikoliv jednoznacné platné:

= penézni uhrady spojené s potizenim dlouhodobych hmotnych (pozemki, budov
a zafizeni) a nehmotnych aktiv, véetné€ uvazeni aktivovanych nékladl na vyvoj a aktiv
vyrobenych vlastni ¢innosti;

= penézni piijmy zprodeje dlouhodobych hmotnych (pozemkl, budov a zafizeni)
a nehmotnych aktiv, pfipadné jinych dlouhodobych aktiv;

= penézni uhrady spojené s pofizenim kapitalovych nebo dluhovych nastroju jiného
podniku nebo spojené s pofizenim majetkovych podili ve spolecné¢ ovladaném
podniku;

* penézni piijmy z prodeje kapitalovych nebo dluhovych néstroji jiného podniku nebo
majetkovych podilt ve spolecné ovladaném podniku.

V poslednich dvou zminovanych piikladech se nejednd o finanéni ndstroje spliujici
definici penéznich ekvivalenti nebo o financ¢ni nastroje klasifikované podle TAS 39 do
kategorie financnich nastroji drzenych k obchodovani nebo kategorie financnich nastroja
vhodnych k prodeji.

= penézni pujcky poskytnuté jinému podniku;

» penézni thrady ¢i piijmy v souvislosti s derivatovymi kontrakty typu futures, forward,
swap nebo opce, pokud nejsou tyto dohody klasifikovany jako derivaty drzené
k obchodovani nebo pokud tihrady ¢i pfijmy z nich plynouci nespadaji mezi ¢innosti
spojené s financovanim.

Jde o penézni toky, jez jsou spojeny se zajiStovacimi derivaty v ramci zajistovaciho
ucetnictvi (hedge accounting), pficemz IAS 7 stanovi, Ze penéZzni tok takovéto dohody je
klasifikovan stejnym zpiisobem jako penézni tok vyplyvajici z existence zajisStované polozky.

= piijaté troky a dividendy.

Piijaté uroky a dividendy jsou polozkami, které se objevuji i v rdmci provozni ¢innosti
vykazu penéznich tokl. Pfistup ktémto specifickym polozkdm je vzdy zaleZitosti
individualniho pfistupu konkrétniho podniku, ktery sestavuje vykaz penéznich tokd podle
IFRS. TAS 7 si vtomto pfipadé uvédomuje alternativni vyklad a alternativni moZnosti
prezentace, jejiz interpretace je vyjmuta do samostatné ¢asti tohoto clanku.

48



Cesky financ¢ni a Gcetni Casopis, 2006, roc. 1, €. 2, s. 39-58.

Metody kalkulace penézniho toku z investi¢ni ¢innosti

Sestaveni pen¢zniho toku z investi¢ni ¢innosti vychdzi z rozliSeni penéznich tokl na hrubé
penézni piijmy a hrubé penézni vydaje. Jde o piistup, ktery je obdobny pifimé metodé
sestavovani penc¢zniho toku zprovozni cCinnosti. Ve vysledku tak nelze proti sobé
kompenzovat kladné a zaporné penézni toky, které maji stejnou podkladovou velicinu.
Prikladem muize byt penézni vydaj za ndkup dlouhodobého aktiva, ktery nelze kompenzovat
s penéznim piijmem z prodeje vytazeného dlouhodobého aktiva. Pro oba penézni toky musi
byt vyhrazen separatni fadek vykazu penéznich tokl. Stejny pfistup se aplikuje u Cerpani nebo
splaceni bankovniho Gvéru, pijcek od jinych podnikt atd.

Tab. 4: MoZna struktura ¢asti investi¢ni ¢innosti vykazu penéZnich toki

PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti 2005
Cista platba za dcefiny podnik =520

Nakup dlouhodobych hmotnych aktiv (pozemkii, budov a zatizeni) =310

Vytézek z prodeje dlouhodobych hmotnych aktiv 170

Piijaté uroky 20

Prijaté dividendy 35

Cisté penéZni toky z investi¢ni ¢innosti 605

Zdroj: Dodatek A k IAS 7 (IASB, 2003)

Cista platba za dcefiny podnik uvedena vyse v piikladu mozné struktury penézniho toku
z investi¢ni ¢innosti se tykd vyhradné konsolidovaného vykazu penéznich tokii a predstavuje
penézni vydaj uskute¢nény v dasledku podnikové kombinace. Jde o penézni tthradu celé ¢i
¢asti pofizovaci ceny podnikové kombinace, kterd je vSak upravena o vysi penéz zahrnutych
do distych aktiv nabyvané jednotky, tj. o vysi penéz, které jsou k datu akvizice vykazovany
v nabyvaném dcefiném podniku. Pokud by neslo o konsolidovany vykaz penéznich tok, ale
pouze o individualni vykaz penéznich tokli, podnik by zde vykdzal penézni vydaj
uskute¢nény v souvislosti s nakupem majetkovych podilt jiného podniku.

Y 7 we

PenéZni tok z investi¢ni ¢innosti v pojeti CUL

Investi¢ni &innosti bohuZel neni v CUL vénovano vice a uzivatelé si musi postacit jen
s hlavni definici. Pouze je v §42 odst. 3 vyhlasky ¢. 500/2002 zminéno, Ze se nepenézni
transakce z pfehledu o penéznich tocich vylucuji, coz podle mého nazoru nepiimo fika, ze
investi¢ni ¢innost musi zahrnovat pouze piimé penézni toky. Jedine¢nou metodou je stejné
jako v IFRS podle IAS 7 sestaveni investicniho penéZniho toku metoda pfima.

Penézni toky z financovani

Pokud se aktivita podniku vyviji dobrym smérem, mél by byt podnik schopen financovat
svoji vydélenou a soucasné i investi¢ni ¢innost z kladného provozniho penézniho toku. Toto
je vsak idedlni situace dobfe fungujiciho podniku. Ne vzdy vSak postauje generovany
provozni penézni tok k uskute¢néni vétSich investic vedoucich napt. k podnikové expanzi.
Podnik tak musi hledat jiné zdroje financovani. Témito zdroji mize byt bankovni uvér, emise
podnikovych obligaci ¢i emise vlastniho kapitdlu. Penézni toky plynouci v této souvislosti
jsou vramci vykazu penéznich tokii zahrnovany do této tieti kategorie a jejich
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charakteristickym spolecnym znakem je skutecnost, Ze ovliviuji velikost a strukturu vlastniho
a ciziho kapitalu podniku.

Ptiklady penéZnich tokii z financovani
V souladu s vy¢tem uvedenym v samotném IAS 7 1ze i zde zminit nasledujici priklady:

= penézni piijmy plynouci z emise akcii nebo jinych kapitalovych nastroji;

= penézni toky spojené s nakladanim s vlastnimi akciemi;

= penézni piijmy plynouci z emise dluhovych cennych papirii, napt. obligaci, smének;

= penézni ptijmy plynouci ze ziskanych kratkodobych nebo dlouhodobych vypijcek;

= penézni splatky vyptjcenych castek;

= penézni uhrady néjemce, které predstavuji snizeni zdvazku z titulu finanéniho
leasingu;

= placené uroky a dividendy.

Placené uroky a dividendy se taktéz jako ptiklady vyskytuji u penézniho toku z provozni
¢innosti a 1 pro né plati to, co bylo uvedeno vySe u piijatych uroki a dividend. Jejich konecné
zaClenéni je individualni zalezitosti podniku a IAS 7 si uvédomuje opodstatnénou alternativu
v jejich vykazani.

Metody kalkulace penézniho toku z financovani

Penézni tok z financovani je vycislen ve vykazu penéznich tokli obdobné jako investicni
penézni tok, tj. uvedenim hrubych penéznich ptijmi a hrubych penéznich vydajt, bez uvazeni
vzajemné kompenzace u polozek s obdobnym titulem.

Tab. 5: MoZna struktura ¢asti financovani vykazu penéZnich toki

Penézni prostiedky z financovani 2005
Vytézky z emise akcii vlastniho kapitalu 150
Vytézky z dlouhodobych vypiijcek 280

Platba zavazki z finan¢niho leasingu =50

Placené dividendy —-15

Cisté penéZni prostiedky z financovani 365

Zdroj: Dodatek A k IAS 7 (IASB, 2003)

Penézni tok z financovani v pojeti CUL

U penézniho toku z financovani podle CUL plati stejna pravidla, jaka byla zminéna v ¢asti
nazvané ,,Penézni tok z investi¢ni ¢innosti v pojeti CUL.

Specifické oblasti vykazu penéZnich toki
IAS 7 Vykaz penéznich toku se ve svém textu dotykd nékolika specifickych oblasti —

uroky, dividendy, dané ze zisku, cizi mény — jejichz vykazovani v jednotlivych &astech
vykazu penéznich tokli nemusi byt vzdy jednoznac¢né. Proto je vhodné je zde nyni piiblizit.
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PenéZni toky z titulu iroki

Z titulu urokt plynou jak kladné, tak zaporné penézni toky. Kladné penézni toky plynou
z béznych bankovnich uctd, poskytnutych pljcek, nakoupenych dluhovych finan¢nich
nastroju. Zaporné penézni toky naopak plynou zexistence bankovnich uvért, piijatych
pujcek, financnich leasingt ¢i emitovanych financnich zdvazka. Zékladni pozadavek IAS 7 je
vykazovat pfijaté a placené uroky separatné na samostatnych fadcich vykazu penéznich tok.
Tyto polozky nesmi byt kompenzovany na ¢istou vysi.

V ptipad¢ vykazani prijatych uroku lze uvazit alternativu penézniho toku z provozni
¢innosti nebo investicni ¢innosti. Pro prvni volbu existuje v souladu s IAS 7 zdGvodnéni, Ze
pfijaté uroky souviseji s vlastnim procesem tvorby Cistého vysledku hospodateni.
Alternativné je vSak mozné iroky vykazovat jako soucést investi¢ni ¢innosti, nebot’ plynou
z uskutecnénych investic, tj. iroky z nakoupenych dluhovych cennych papird, poskytnutych
pujcek. Pokud podnik vykazuje ve vykazu penéznich tokt za uplynulé ucetni obdobi penézni
vydaj v souvislosti s poskytnutim piijcky a soucasné jiz penézni piijem z titulu souvisejicich
urokd, mély by byt tyto penézni toky zahrnuty do stejné kategorie vykazu penéznich tokd.

Placené uroky mohou byt taktéZ zahrnuty mezi provozni ¢innosti a plati pro né stejné
opodstatnéni, tj. souviseji s vlastnim procesem tvorby cistého vysledku hospodareni.
Alternativou je vSak kategorie financovani, nebot’ vyjadiuji ndklady na ziskany cizi kapital.
Pokud podnik emisi finan¢niho zévazku ziska penézni prostfedky, je jejich cenou zaplaceny
urok. A protoze penézni tok v souvislosti s takovou emisi spadd do kategorie financovéni, je
spravné zaradit do stejné kategorie i pené¢zni tok z titulu souvisejicich trok.

Yw_ 7

Penézni toky z titulu dividend

Dividendy jsou vramci vykazu penéznich tokli feSeny obdobné jako v predeslych
odstavcich zminéné uroky. Zakladnim pozadavkem IAS 7 je vykazovat pfijaté dividendy
separatné od vyplacenych dividend. U prijatych dividend asi pravdépodobné kazdého
napadne zatfidéni do investicni ¢innosti, nebot’ jde o realizovany vynos plynouci z drZzené
majetkové investice. Jako alternativu TAS 7 umoznuje zahrnuti piijatych dividend do
penézniho toku z provozni ¢innosti, nebot’ souviseji s vlastnim procesem tvorby cistého
vysledku hospodateni. Naopak placené dividendy v prvni fadé predstavuji penézni tok, ktery
se zahrnuje do kategorie financovani, nebot’ jde o cenu penéz ziskanych z emise vlastnich
kapitalovych néstroji. Zajimava informace vSak mtize byt prostfednictvim vykazu penéznich
tokil poskytnuta, jsou-li placené dividendy zahrnuty do penézniho toku z provozni ¢innosti.
Uzivatelim zde totiz plyne informace o schopnosti podniku vyplacet dividendy z provoznich
penéznich tokd. Pokud po zahrnuti placenych dividend do provozniho penézniho toku je
dosazena jeho nizka ¢i negativni hodnota, jsou s vysokou pravdépodobnosti dividendy
financovany zjinych d&innosti, ne-li napt. zvypijcenych penéz vykdzanych v ramci
financovani. A tato skuteCnosti by byla velmi nepfijemnd. Podnik by mél byt schopen
generovat prostfedky vyplacené ve formé dividend z vlastni vydélecné ¢innosti.

Penézni toky z titulu dani ze zisku

Jde o dalsi specifickou polozku vykazu penéznich toki, u které ptichazi v uvahu jeji
vykazani v ramci vSech kategorii vykazu. Z IAS 7 vyplyva snaha, aby podnik rozlisil celkovy
penézni tok z titulu dani ze zisku realizovany za prezentované obdobi na Cést ptipadajici
provozni Cinnosti, investi¢ni ¢innosti, piipadné ¢innosti souvisejici s financovanim. Toto
rozliSeni ma pfitom vychdzet z klasifikace podkladovych transakci. Prikladem muze byt
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prodej dlouhodobych aktiv. Penézni pfijem z prodeje je zahrnut v investi¢ni Cinnosti vykazu
penéznich tokl a pokud je prodej ziskovy, podniku z realizovaného zisku vznikd danova
povinnost. A vyplyvaji danovy penézni tok by mél byt zahrnut tedy také v investi¢ni ¢innosti.
Obdobou mohou byt také dané placené z ptijatych urokda.

IAS 7 si vSak uvédomuje, ze takovéto klicovani nemusi byt vzdy jednoduché a také
»Hlevné®, uvédomime-li si, ze existuje urcity princip ,,cost versus benefit“ uvedeny
v Koncepcnim ramci IFRS. IAS 7 tak povoluje uvést penézni tok ztitulu dani v rdmci
provozni ¢innosti, pokud nelze uskutecnit jeho pfifazeni investi¢ni ¢innosti nebo financovani.
V rdmci provozni ¢innosti vykazu penéznich tokii se tak objevuje samostatny fadek ,,Placené
dané*.

V ptipad¢, ze je celkovy danovy penézni tok alokovan do jednotlivych kategorii vykazu
penéznich tok, tj. na ¢astku ptipadajici provozni ¢innosti, investicni ¢innosti a financovani,
musi podnik v ptiloze k ¢etnim vykaziim zvetejnit separatné celkovou ¢astku placenych dani
ze zisku.

Penézni toky denominované v cizi méné

Jde o cast IAS 7, kterd byla terminologicky upravena v disledku pfijeti novelizované
podoby IAS 21 Dopady zmén smennych kursit cizich mén a zapracovanim terminu ,,funkcni
meéna (functional currency)“ do pravidel IFRS. Tento termin byl jiz dfive pouZzivan
v pravidlech US GAAP a do IAS 21 byl vramci konvergenéniho procesu mezi IASB* a
FASB? prevzat. Podle definice uvedené v IAS 21 predstavuje funkéni ména ménu primarniho
ekonomického prostredi, ve kterém podnik operuje, tj. realizuje svoji vydéle¢nou Cinnost.
Rozhodnuti o tom, jakd ména se stdva funkéni ménou, je vzdy individuédlni zaleZitosti
konkrétniho podniku a Ize zde prednostné uvést, ze to vzdy nemusi byt ména domaci ¢i
tuzemska. IAS 21 pfinasi detailnéjsi vysvétleni vedouci k jejimu spravnému stanoveni, coZ
vSak neni pfedmétem tohoto ¢lanku.

Vratime-li se k vykazu penéZnich toki, lze rozlisit jednak bézné penézni toky, které jsou
vSak uskute¢iiovany v cizi méné — podnik plati zahrani¢énim dodavatelim za dodavky
materialu ¢i nakup dlouhodobého aktiva a naopak podnik ziskdva penize od zahrani¢nich
odbératelt jeho vyrobki ¢i zbozi — a dale penézni toky, které uskutectiuje zahranicni dcefiny
podnik a které musi byt zkonsolidovany do konsolidované¢ho vykazu penéznich tokd.

Podle platnych pravidel IAS 7 musi byt penéZni toky z transakci v cizi méné vykazany
ve funkéni méné podniku, pficemz k pfepoctu mezi funkéni a cizi mé€nou se pouZzije sménny
kurs platny k datu uskutecnéni penézniho toku. Aniz bychom rozebirali, pro¢ a za jakych
okolnosti je stanovena funkéni ména, uvazme, ze podnik ma jako funkéni ménu stanovenou
tuzemskou ménu, tj. CZK. Podnik soucasn¢ vykazuje pohleddvku denominovanou v EUR,
ktera je v pribchu vykazovaného obdobi uhrazena zahrani¢nim odbératelem. Podnik musi
platbu uskutecnénou v EUR piepocist na CZK kursem CZK/EUR k datu transakce a ziska

castku, kterd nasledné vstupuje do vykazu penéznich tok.

V ptipad¢, kdy ma podnik v souladu s IAS 27 povinnost sestavit konsolidovanou ucetni
zavérku zahrnujici konsolidovany vykaz penéZznich tokd, musi byt penéZni toky

> IASB (International Accounting Standards Board) je tviircem Mezinarodnich standardi Gi¢etniho vykaznictvi.
> FASB (Financial Accounting Standards Board) je nezavisla instituce zodpovédna za standardizaci uéetniho
vykaznictvi v USA.
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zahrani¢niho dcefiného podniku pfevedeny na funkéni ménu matetského podniku, pficemz
k pfepoctu mezi funkéni a cizi ménou se pouzije sménnych kurst platnych k datu uskutecnéni
prislusnych penéznich tokti. Uvazme tuzemsky podnik, jehoz funk¢éni ménou je opét CZK
a ktery ovlada zahrani¢ni dcefiny podnik s funkéni ménou EUR. Penézni toky zahrani¢niho
dcefiného podniku, které vytvareji individualni vykaz penéznich tokti zahrani¢niho podniku,
musi byt pro potieby konsolidace za idedlnich podminek pfepocteny z EUR na CZK kursem
CZK/EUR k okamziku uskutecni piislusného penézniho toku.

Pro ptepocty penéznich tokl v cizi méné IAS 7 dovoluje urcité zjednoduseni, které se tyka
zejména konsolidace penéznich tokli zahrani¢niho dcetfiného podniku, a v souladu s IAS 21
povoluje pouziti vdzeného priméru sménnych kurst za urcité obdobi, u né¢hoz predpoklada,
ze se blizi skute¢nému kursu. Soucasné existuje jednoznacny zakaz aplikovani sménného
kursu platného k datu rozvahy pro pfepocet pen¢znich tokl zahrani¢niho dcefiného podniku.
Metodika stanoveni ptislusného primérného kursu jiz ziistava na podniku, nebot’ toto jiz IAS
7, ani IAS 21 neupravuji.

Ve vztahu k penéznim toklim v cizi méné je tfeba jeSté zminit nerealizované kursové
zisky a ztraty. Jde o polozZky, které ovliviiuji vysledek hospodateni a jsou tak zahrnuty do jeho
upravy v ramci sestaveni provozniho penézniho toku nepiimou metodou. Tituly jejich vzniku
mohou byt rizné. Pro vykaz penéZnich tokd jsou vSak dilezité hodnoty, které se vazi
k penéziim a penéznim ekvivalentim. Jiz v ivodu bylo zminéno, Ze penize zahrnuji valutovou
pokladnu a devizové bankovni uCty, vykazuje-li podnik tyto aktivni polozky. Obdobné
penézni ekvivalenty mohou zahrnovat aktiva denominovana v cizi méné. Jejich hodnota
vyjadiend v cizi méné je k datu rozvahy pfepoCtena na funkéni ménu sménnym kursem
platnym k datu rozvahy. Piestoze nejsou nerealizované kursové vysledky povazovany podle
IAS 7 za penéZni toky, musi byt nerealizovany kursovy vysledek z téchto tituli uveden ve
vykazu penéznich tokt, aby byl zajistén soulad mezi zlstatky penéz a penéznich ekvivalentd
na pocatku obdobi a na konci obdobi. Vypoctena ¢astka je vykazovana oddélené od penéznich
tokll, které jsou slozkou provozni ¢i investi¢ni ¢innosti nebo financovani. Jde o zvlastni
a samostatny fadek vykazu penéZznich tokd, jak zobrazuje nasledujici tabulka.

Tab. 6: Kursové rozdily penéznich poloZek ve vykazu penéZnich toki

Cisté zvyseni &i snizeni penéz a penéznich ekvivalentii 63
Penize a penézni ekvivalenty na poc¢atku obdobi 50
Dopady kursovych rozdilii na penézni polozky —6
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 107

Penézni toky plynouci z mimoradnych polozek

Pivodni podoba IAS 7 platnd do konce roku 2004 pozadovala, aby podnik vycislil
penézni toky plynouci do podniku i1 z podniku v souvislosti s mimotadnymi udalostmi
separatné ve vykazu penéznich tokii v rdmci provozni ¢innosti a na hrubé bazi, tj. samostatny
fadek jak pro penézni pifijmy tak pro penézni vydaje. Mimotadné polozky byly diive
definovany v IAS 8 Cisty zisk nebo ztrdta za obdobi, zdsadni chyby a zmény v ticetnich
pravidlech. Tento standard byl novelizovéana a od 1. ledna 2005 plati jeho revidovana podoba
nazvana UCetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech achyby, kterd jiz definovéni
mimotadnych polozek nezahrnuje. Doslo timto jednak ke zruSeni mimotadné oblasti vykazu
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zisku a ztraty a zaroven ke zruseni pozadavkl na samostatné vykazovani piisluSnych
mimotadnych penéznich pfijmil a vydaji ve vykazu penéznich toki.

PenéZni toky z titulu finan¢niho leasingu

Financni leasing predstavuje specifickou oblast, kterd je v popiedi, pokud se zminujeme
o hlavnich rozdilech mezi pfistupem k udetni zavérce podle IFRS a CUL. Ackoliv tyto
penézni toky nejsou vramci IAS 7 nikterak vyjmuty, jsou zde zminény separatné a to
zejména z divodu uvedeného v prvni vEété tohoto odstavce. ZjednodusSime-li pravidla
obsazend vIAS 17, pak podstatou finan¢niho leasingu u ndjemce zpohledu IFRS je
skutecnost, Zze predmét leasingu — aktivum — vstupuje do rozvahy najemce a je odpisovano
a souCasn¢ ndjemci vznikd zévazek, ktery je v prib&hu existence leasingu amortizovan
postupnymi splatkami. Dopad finan¢niho leasingu na vykaz penéznich toki sestaveny podle
IFRS se projevi zejména uskute¢nénymi splatkami zdvazku, pfiCemZ tyto splatky jsou
zahrnuty do kategorie financovani. DalSimi penéznimi toky jsou placené roky z finan¢niho
leasingu, které lze zahrnout podle politiky podniku jak do provozni c¢innosti, tak do
financovani. Pokud podnik sestavuje penézni tok z provozni Cinnosti nepifimou metodou,
vstupuje do vykazu penéznich tokl také vySe odpisti predmétu leasingu jako upravy zisku
z bézné Cinnosti.

Pené&zni toky spojené s finanénim leasingem vykazovanym podle CUL ovliviiuji vyhradng
provozni ¢innost vykazu penéznich tokt. Uskuteénéné splatky vstupuji do vykazu jednak jako
zmeéna pracovni kapitalu v pfipad¢ nepiimé metody, nebo jako piimo uskute¢nény penézni
tok dodavateli sluzeb v ptipadé ptimé metody.

Specifické poloZKy vykazu penéZnich toki z pohledu CUL

Specifické polozky — uroky, dividendy, dané ze zisku, cizi mény — nejsou v CUL
pfibliZzeny tak, jako je tomu v IAS 7. V tomto piipadé¢ podle mého ndzoru hodné zélezi na
ptistupu podniku samotného a nésledné na zhodnoceni sestaveného vykazu penéznich tokii
auditorem. Dokézu si pfedstavit, Ze vétSina penc¢znich toki je v takovém ptipadé zahrnuta do
provozni ¢innosti a jeji detailni roz¢leni neni uskutecnéno. Velmi se zde projevuje skutecnost,
ze vykaz penéznich tokd je stdle povazovan z oficidlniho pravniho hlediska za vykaz
dobrovolny, nikoliv vykaz povinny.

Vykaz penéznich toka a mezitimni acetni zavérka

V tfadé ptipadl podnik pfistupuje k sestaveni ucetni zavérky za dobu kratsi nez je celé
ro¢ni ucetni obdobi, tj. za tzv. mezitimni obdobi. Miize jit o obdobi mési¢ni, Ctvrtletni ¢i
pololetni. PfisluSnd tucetni zavérka v takovém piipadé neni vramci IFRS priméarné
upravovana pravidly obsazenymi v IAS 1, ale v IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi. V tomto
ptipadé¢ plyne podniku v souladu s IAS 34.8 povinnost sestavit vykaz penéznich tokl za
uplynulé mezitimni obdobi, pficemz tento vykaz je dle IAS 34.20 sestaven kumulativné od
pocatku bézného uUcetniho obdobi k datu, se srovnatelnym vykazem za odpovidajici obdobi
bezprostiedn¢ ptredchéazejiciho ucetniho obdobi. Pokud je tedy sestaven mezitimni vykaz
penéznich tokd za obdobi od 1.ledna do 30. Cervna roku 2005, musi byt soucasné
prezentovan vykaz penéznich toka za obdobi od 1. ledna do 30 cervna roku 2004. Pravidla
sestaveni mezitimniho vykazu penéZznich tokll jsou jiz obsaZena v IAS 7 a jsou shodna
s pravidly pro vykaz penéznich toku sestaveny za celé ucetni obdobi.
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Mezitimni Géetni zavérka zpohledu CUL se pIné neshoduje s vymezenim mezitimni
ucetni zavérky podle IFRS. V ramci CUL pouze §19 odst. 3 stanovuje:

V ptipadech, kdy to vyzaduji zvlastni pravni predpisy, Ucetni jednotky sestavuji ucetni
zavérku v pribéhu ucetniho obdobi i k jinému okamziku nez ke konci rozvahového dne (dale
jen "mezitimni ucetni zavérka").....

Timto je mezitimni Getni zavérka z pohledu CUL vyfedena. V ramci IFRS je ji vénovan
cely jeden standard.

Vykaz penéznich tokii a poZadavky na zverejnéni

IAS 7 vedle pravidel na sestaveni vykazu penéznich tokli pozaduje, aby podnik v ptiloze
k ucetnim vykaziim zvetejnil n€kolik dodatecnych informaci, které pfimo a jasné¢ definuje.
Jde o tyto skutecnosti:

= slozky penéz a pencznich ekvivalentii k datu rozvahy a srovnani mezi Céstkami
uvedenymi ve vykazu penéznich tokd a ekvivalentnimi ¢astkami zahrnutymi
v rozvaze, pokud takové srovnani jednoznacné nevyplyva;

= zUstatky penéz a penéznich ekvivalentl, které jsou drzeny podnikem, ale nejsou
k dispozici pro pouziti skupinou.

Napr. Penize ¢i penézni ekvivalenty drZzené dcefinym podnikem, ktery vykonava svoji
¢innost v zemi, kde jsou uplatiiovana devizova ¢i jind zdkonnd omezeni a tyto zlstatky tak
nemohou byt vyuzity matefskym ¢i jinym dcefinym podnikem. Jde o pozadavek tykajici se
konsolidovaného vykazu penéznich tokt.

= Castku nevyCerpanych uvérovych piislibl (tj. uvérovych rdmci), které mohou byt
pouzitelné pro budouci provozni Cinnosti a k vypotfadani kapitdlovych zavazk,
s uvedenim jakychkoliv omezeni pro jejich pouziti;

Jde o ptipad, kdy ma podnik s bankami dohodnuty uvérové linky s ur€itym ramcem, ktery
neni k datu ucetni zavérky plné€ vycerpan, pfiCemz podnik jej mize kdykoliv pro svoji
provozni ¢innost vyuzit. Podnik tak mé informovat uzivatele ucetni zavérky o téchto penézich
a moznostech jejich vyuziti.

» souhrnné ¢astky penéznich tokd podle jednotlivych Cinnosti, které souviseji s podily
ve spolecnych podnicich, jez se vykazuji metodou pomérné konsolidace;

Podnik vlastnici podil ve spoleéné¢ ovladaném podniku mize sestavovat v souladu
s IAS 31 svoji tcetni zavérku metodou pomérné konsolidace, tj. 1 vykaz penéznich tokl, do
kterého musi podnik zahrnout penézni toky zprovozni cinnosti, investini Cinnosti a
z financovani spole¢ného podniku ve vysi svého podilu spoluvlastnika.

» souhrnnou c¢astku penéznich tokd, ktera predstavuje zvySeni provozni kapacity
oddélené od takovych penéznich toktl, které jsou pozadovany k udrzeni provozni
kapacity;

IAS 7 timto poZadavkem umozZiuje uzivatelim ucetni zavérky zjistit, zdali podnik

adekvatné investuje do udrzovani své provozni kapacity, protoze v opaéném piipadé miize
poskozovat svoji budouci ziskovost na tkor bézné likvidity a rozdélovani vlastnikiim.
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= ¢astku penéznich tokt, které plynou v jednotlivych kategoriich pro kazdy vykazovany
odvétvovy a uzemni segment v souladu s IAS 14 Vykazovani podle segmentii.

IAS 14 pozaduje povinné vykazovat tzv. segmenty u podnikt, jejichz akcie nebo dluhové
cenné papiry jsou vefejné¢ obchodovany, pfipadné u podniki, které tyto cenné papiry na
vefejny trh uvadéji. Ostatni podniky sestavujici ucetni zavérku podle IFRS tento standard
mohou aplikovat dobrovolné. Rozdéleni ¢innosti podniku na tUzemni neboli geografické
segmenty mtize vyplynout v rozlideni innosti napt. v Evropé, USA ¢&i Asii nebo v CR, SR a
Rakousku. Odvétvovy segment je naopak spojen s rozliSenim rtiznych produktovych linii
podniku. Bliz8i definice jsou obsazeny v IAS 14, ktery nebyl novelizovan a od 1.1.2005 neni
v platnosti nova uréitym zpisobem revidovana verze. Pokud jsou pfislusné segmenty
vykazovany, musi byt dle IAS 7 aplikovany i na penézni toky. Podnik tak v ptiloze k u¢etnim
vykaziim zvetejni ptehlednou tabulku, ve které rozdéli penézni toky podle nastavenych
segmentll. Nazorn¢ podstatu tohoto pozadavku zobrazujici uvedené piiklady piilohovych
tabulek:

Tab. 7: Priklad zverejnéni penéZnich toki dle izemnich segmenti

Uzemni segment

PenéZni tok Evropa USA Asie Celkem

Provozni ¢innost
Investi¢ni ¢innost
Financovani

Celkovy penézni tok

Tab. 8: Priklad zveiejnéni penéZnich toki dle odvétvovych segmenti

Odvétvovy segment | Kancelafsky Nabytek do Ostatni

PenéZni tok nibytek  domacnosti  vykony Celkem

Provozni ¢innost
Investi¢ni ¢innost
Financovani

N4

Celkovy penézni tok

Splnéni tohoto pozadavku v ucetni zavérce nasledné umoziuje uzivatelim pochopit vztah
mezi celkovymi podnikovymi penéznimi toky a penéznimi toky z jednotlivych podnikovych
¢asti vCetné zobrazeni jejich disponibility a variability.

Sestavuje-li podnik vykaz penéznich tokl, mé& pouze povinnost zvetejnit v piiloze
k Gcetnim vykaziim sesouhlaseni mezi poloZzkou penize a penézni ekvivalenty ve vykazu
penéznich tokli a vrozvaze. Segmenty, které jsou zminovany v poslednim bodé vyse, se
G&etni zavérky podle CUL netykaji. ZaleZi tedy pouze na samotném podniku a naslednd na
jeho auditorech, co bude v tcetni zavérce jako celku o penézich, penéznich ekvivalentech a
penéznich tocich sdé€leno.
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Cesky financ¢ni a Gcetni Casopis, 2006, roc. 1, €. 2, s. 39-58.

Zavér

Cilem tohoto p¥ispévku bylo uskuteénit jemnou komparaci pravidel IFRS s pravidly CUL
v oblasti vykazu penéznich tokii ve vazbé na podnikatelské nebankovni subjekty. Nebyly
uvazovany pravidla pro vykaz penéznich tokli sestavovany finan¢nimi institucemi. Z rozsahu
ptispévku byly vylouceny také pravidla, ktera plati pro sestavovani vykazu penéznich toki za
konsolidac¢ni celek v ramci konsolidované ucetni zavérky.

Zpracovany prispévek obsahoveé vychazi z koncepéniho ¢lenéni IAS 7 a je dopliovan
o pravidla ¢eské ucetni legislativy, ktera jsou v prvé fad¢ obsazena ve vyhlaSce ¢. 500/2002
Sb. a déale v Ceském uéetnim standardu pro podnikatele &. 023. Na zakladé této analyzy lze
dospét k zavéru, Ze z koncepéniho pojeti vykazovani penéznich toktt dle CUL vychazi z IAS
7 a do zna¢né miry se s nim shoduje. Lze vSak shledat fadu dil¢ich rozdild, které ve svém
dasledku vedou k tomu, Ze se vnitini struktura celkového penézniho toku rozliSujici provozni
a investi¢ni penézni tok a penézni tok z financovani v jednotlivych systémech 1isi. Ackoliv je
celkovy penézni tok samoziejmé shodny. Divodem je ptitom odlisSny pfistup k vykazovani
urcitych transakci a udalosti vyplyvajici z jinych standardl nez je IAS 7.
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Vykaz penéZnich toki — Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi
a jejich srovnani s ¢eskou ucetni legislativou

Libor Vasek

ABSTRAKT

Vykaz penéznich toki je piehledem zdroji penéz a penéznich ekvivalent na strané jedné
a pfehledem jejich vyuziti na stran¢ druhé. Vedle rozvahy, vykazu penéznich tokl a vykazu
zmén ve vlastnim kapitalu je principidlné povazovan za soucast ucetni zaverky. Jak je to ale
s konkrétnimi pravidly ceské ucetni legislativy a IFRS, které jeho sestaveni a prezentaci
podnikem upravuji? Jaké jsou shody a naopak rozdily mezi obéma systémy? Vykaz penéznich
tokll je vykazem v praxi neoblibenym, ale pfesto velmi vyznamnym. Cilem tohoto pfispévku
je priblizit vykaz penéznich toka z pozice pravidel IFRS a tyto pravidla srovnat s aktualné
nastavenou Ceskou ucetni legislativou, kterd je zdvazna pro podniky sestavujici statutarni
ucetni zavérku.

Kli¢ova slova: Vykaz penéznich tokii; Mezinarodni standardy uéetniho vykaznictvi; Ceské
ucetni standardy.

Cash Flow Statement — International Financial Reporting Standards
and their Comparison with Czech Accounting Standards

ABSTRACT

Cash flow statement summarizes the resources of cash and cash equivalents on the one hand
and their utilization on the other hand. Cash flow statement represents a component of
enterprise’s financial statements together with balance sheet, income statement and statement
of changes in equity. What accounting policies shall the enterprise apply to prepare and
present cash flow statement according to Czech Accounting Standards or IFRSs. What
accordance or difference is between both systems. The purpose of the article is to approximate
cash flow statement presented in accordance with IFRS and this statement compare with
statutory cash flow statement.

Key words: Cash flow statement; International Financial Reporting Standards; Czech
Accounting Standards.

JEL classification: M41
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