Vybrané pravne a itovneé aspekty cezhraninych
fuzii v podmienkach Slovenskej republiky

Roman Sklenar

Uvod

Podobne akaCeska republika, tak i Slovensko muselo do svojhévipeho poriadku
transponové Eurdpsku smernict. 56/2005/ES z 26. oktdébra 2005 o cezhiapeh fuziach
(dalej len 10. smernica). Do doby implementacie tejtoernice cezhraé fluzie potla
slovenského prava neboli mozné. [Oim tejto smernice bololaktit cezhraniné zl&Eenia
alebo splynutia réznych druhov kapitalovych sgolwsti riadiacich sa prdvom réznych
¢lenskych Statov. Eurépska komisia nariadila Koryetermin prebratia tejto smernice 15. 12.
2007, do slovenského pravneho poriadku sa implemats s platha®u od 1. januara 2008.
Pre porovnani€eskéa republika tento termin nestihla a smernicadikar do svojho pravneho
poriadku az od 1. 7. 2008.

Transformacia 10. smernice si vyZadovala zmenyeni®lpravnej oblasti, ale ttovnej
a daiovej. Cid¢om tohto prispevku je charakterizévproces transformacie tejto smernice,
uvieg’ zmeny, ktoré si vynutila a n@jsiskalia v pravnej adiovnej problematike.

Po implementacii smernice vSak uz na Slovenskuieltaré Uskalia tvorcovia zakonov
a odborna verejnégeagovali a preto od 1.2010 doSlo k novele zmienenych zéakonov, ktora
ma odbura d’alSie bariéry a zjednoduSenim zakonov uminac cezhrarinych zl&eni
a splynuti. V prispevku teda zmigem nielen platnu legislativu po novele od 1.A1@ ale
porovnavam ju i z prvotnym zavadzanim 10. smemioaku 2008.

Pravna Uprava

Slovensky pravny poriadok zakotvil do Obchodnéhkoraiku¢. 513/1991 Z. z. Upravu
fuzii novelou vykonanou Zakono 500/2001 Z. z. sdnnog’ou od 1. 1. 2002. Jednalo sa
o implementéciu Tretej smernice Radly78/855/EHS z r. 1978 a Siestej smernice Rady
82/891/EHS z r. 1982. Smernice boli implementovdm&lovenského pravneho poriadku ako
priprava Slovenska na vstup do EU. Zmienena upragplynuti, zldeni a rozdeleni
spolanosti bola totoZzna ako Upravaceskom Obchodnom zakonniku. Obe pravne Upravy
pracovali s dokumentmi ozéanymi ako zmluva o zlieni a takisto mali zhodné nalezitosti
(viz Skalové, 2010).

Upravy fazii v slovenskom éskom pravnom poriadku sacat liSit” prave prijatim 10.
smernice ES. Kym Ceskej republike vznikol novy zakbmpravujici zléenia, splynutia,
rozdelenia aj zmeny pravnej formy sp@iosti, na Slovensku bola tato smernica zaradena
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* Ing. Roman Sklenar — interni doktorand; Katedirsancniho @etnictvi a auditingu, Fakulta financi a
UCetnictvi, Vysoka Skola ekonomicka v Praze, namOWurchilla 4, 130 67 Praha 3; <xsklr02@vse.cz>.
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priamo do Obchodného zakonnika novel@ungou od 1. 1. 2008. Na Slovensku bola Uprava
cezhraninych fazii zakotvena v pravnom poriadku o 6 mesiai@r ako WCeskej republike,
indpirova’ sa teda mohléesky tvorcovia zakonov z uz platnej Upravy na Sheke.Ceska
Gprava nie je predmetom tohto prispevku a pretadaj budeme venovdej slovenskej.

Obchodny zakonnik podnikové kombinacie upravuje 898venovanému zruSeniu
spolanosti bez likvidacie. Tento paragraf bol noveloupldeny o § 69aa rozoberajuci
cezhraniné zltenie alebo cezhramé splynutie spokmosti na Uzemi Statov Eurépskeho
hospodarskeho priestoru. Podrobné nariadenia ongplyalebo zldeni spoldénosti su
zakotvené i v druhefasti Obchodného zakonnika v § 218. V prispevkuhszm venova
najma wtovnym aspektom cezhraniych flzii a tak informacie z oblasti prava zimiggm
len najdodlezitejSie informacie.

Slovensky pravny poriadok nepozna pojem ,fuzia‘jenotlivych ¢astiach Obchodného
zakonnika je nahradeny pojmami ,zéinie alebo splynutie® spaloosti. Cezhragnym
zltéenim alebo splynutim sa rozumie &bie alebo splynutie jednej alebo viacerych
slovenskych z&€astnenych spotmosti s jednou alebo viacerymi zahtaaymi z(tastnenymi
spolanog’ami (Zakon¢. 513/1991).

Pred implementaciou 10. smernice do slovenskéhenphd poriadku boli mozné len
vnatrostatne fazie. Cezhr&né fazie sice neboli priamo zakazané, avSak v Qbubm
zakonniku bolo zakotvené, Ze fuzie sa moézéagtnt’ len spol@nosti s rovnakou pravnou
formou. Tazko by sme v Eurépel&dali rovnakd pravnu formu dvoch spéesti v dvoch
roznych Statoch, ke uZ islovenska & ska SRO neépala nalezitosti rovnakej pravnej
formy. Toto nariadenie bolo nahradené, v suladezsapavkou smernice, za obdobnu pravnu
formu, ak pravne predpisilenskych Statov, na Uzemi ktorych majEastnené spotmosti
svoje sidla, nepovoju zlikenie alebo splynutie r6znych pravnych foriem spobsti.
,Ustanovenie § 69aa je vramci systematiky Obchbdngakonniku zaradené medzi
vSeobecné ustanovenia v obchodnych sjalstiach, ktoré su aplikovdte na vsetky formy
obchodnych spolmosti a aj na druzstvo® (viz Pala — Palova — Leoant2010). Obchodny
zékonnik teda presahuje ramec povinnej harmonizacia EU a povbuje z&astnt’ sa
cezhraninej fuzie vSetkym spotmostiam zaloZzenym pdéd obchodného prava. Znamena to,
Ze cezhrariného splynutia alebo zté@nia sa m6zu astnt’ nielen kapitdlové spotmosti,
ale i komanditna spotmog’, verejna obchodna spdlwog’, druzstvo ale inadnarodné
spolanosti (eurdpska spataod’, eurdpske druzstvo, apod.). Obchodny zakonnikondiel
od 10. smernice nevyiuje ani cezhrakinu fuziu fondov kolektivneho investovania. Variant
fuzie tychto typov spoknosti vSak musi ntazakotveny v svojom obchodnom prave i druhy
z(kastneny Stat a musi sa jedmaobdobné pravne formy. Tu uz je mozné polemigokiore
spolanosti v ramci EU maju pravnu formu obdobnu. Kazdpad momentalne posudzuje ad
hoc registrovany sud schiglci cezhranin( faziu. Casom by mala Eurdpska komisia
vypracovd zoznam spoknosti, ktoré bude mozné povazéveza obdobné. Pre nazoriios
uvadzam tabiiku znézoiiujlucu priklady obdobnych pravnych foriem v jedngtéih krajinach
EU.
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Tab. 1: Obdobné pravne formy obchodnych spolénosti

Slovenska V.el"kg Holandsko Nemecko Francuzsko| Taliansko
republika Britania
Akciova Public Naamloze |Aktiengesell- |Société Societa per
spolatnos’ | Limited vennootschapschaft anonyme azioni
-A.S. Company - NV - AG —SA — SpA
Spolaénost’ |Private Besloten Gesellschaft |Société a Societa a
S ruéenim Limited Vennootschapmit responsabilité responsabilit3
obmedzenym| Company met Beperkte|beschrankter | limitée limitata
-S.R.0O. Aansprakelijk| Haftung — SARL -Surl
heid — GmBh
- BV
Verejna Partnership | Vennootschapffene Société en |Societa in
obchodna onder firma |Handelsgesellnom collectif |nomecollet-
spolaénost’ - VOF schaft tivo
-V.0.S. — OHG -S.n.C
Komanditn4 |Limited Comman- Kommanditge Société en | Societa in
spolatnos’ | Partner-ship |ditaire sellschaft commandite |accomandita
-K. S. Vennootschap- KG — SCA semplice
-CV -S.aSs

Obchodny zakonnikd’alej striktne nariduje povinnog vypracova@ navrh zmluvy
o cezhraninom splynuti alebo zt@eni. Podrobne rozpisuje minimalny obsah tohto
dokumentd a poZiadavky na jeho zverejnenie, schvélenie semve Za zmienku stoji
povinno$ schvalt tato zmluvu miniméalne 2/3 pritomnych spéhdkov pri rozhodovani
v pripade, Ze spotoog’ povinne vytvara zakladny kapitdl a spgaska zmluva alebo
stanovy nestanovuju prisnejSie kritéria. Ak spolz®’ zo zakona netvori zakladny kapital,
navrh zmluvy musia schvélivSetci spolonici. Pravoplatnds zlGcenia nastava v momente
zapisu zldenia alebo splynutia do Obchodného registra. Bmadiot zapisom notar preskima
splnenie pozZiadaviek ustanovenych zdkonom a vydéddsnie vo forme notarskeho zapisu.
Overenie zmluvy o splynuti alebo z&ni auditorom je povinné. Existuje vSak vynimkay&t
pod’a § 218 odst. 5 Obchodného z&konnika hovori, Zépage, kedy sa dohodnu vsetci
akcionari kazdej zo zastnenych spotmosti, overenie auditorom nie je pozadované.
VyuZzitie tejto vynimky vidim najma pri spataostiach vlastnenych jednou osobou.

OdliSnos’ oproti ceskej pravnej Uprave cezhramych fuzii nachddzame u ocenenia
imania zanikajucej spotoosti. Na Slovensku sa Obchodny zdkonnik pozeraaniajicu
spol@nog’ ako na nep@zity vklad podla 8 218n, 8§ 59 odst. 3 a § 59b. Tento nepiy
vklad musi by oceneny bd sudnym znalcom, alebo auditorom menovanym sudom,
v pripade Ze to tento zakon nestanovi inak. Vkladpddniku potia 8§ 59b nemusi 6y
znalecky oceneny v pripade, Ze sa tak rozhodnenorgzhodujuci o zvySeni zakladného
kapitalu. Musi vSak platj Ze hodnota nefiazného vkladu bola &ena znaleckym posudkom
v sulade s pravnymi predpismi platnymi preiomeanie, a to k datumu nie starSiemu aka’ Ses
mesiacov pred splatenim népéného vkladu. To samozrejme neplati v pripadey ked
majetok vyrazne zmenil svoju hodnotu (Zak&in513/1991). Obdobne sa ocenenie vkladu
nemusi vykon@é v pripade, Ze je vklad odvodeny z riadnejtounej zavierky overenej

2 Podrobny zakonom vyzadovany obsah navrhu zmlusplynuti alebo zieni viz. § 69aa odst. 2 a).
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auditorom za predchadzajucetavné obdobie s vyrokom bez vyhrad. Odlighasproti
¢eskému pravu vidime v tom, Ze na zanikajucu sjpalg’ sa pozerdme ako na népgity
vklad a ocenenie pdd slovenského Obchodného zakonnika u zanikajucpjtdkave)
spolasnosti nie je povinné vzdy a nie je viazané na esmsivych akcii ako ¢R.

Pravna uUprava cezhra@niych fazii sa od implementacie 10. smernice na &ieku
vyrazne nezmenila anebol v oblasti cezhfiaych fazii novelizovany ani Obchodny
zakonnik. Pomerne vyraznejSie sa vyvijalito¥né nariadenia upravujuce cezhtaei
splynutia a zlgenia.

Uétovné aspekty cezhraninych fazii na Slovensku

Implementacia 10. smernice Eurépskeho parlamentezbraninych faziach do
Obchodného zékonnika sa neprejavila len v pravibéasti, ale musela Ityzoh’adnena
i v dalSich oblastiach ako je naprikladtavnictvo a s nim suvisiace zmeny v Zakone
o Wtovnictve ¢. 431/2002 Z. zdalej ZoUC) a prevadzacich ustanoveniach. Novely QoU
prebiehali v dvoch vyznamnych fazach. Snahou tgirfepevku je jednak charakterizava
znenie predpisu ZoUC platné od 1.1.2010 a jedmakporovn& z pévodnym znenim.
Pripominam, Z& eska republika zatfek Ziadnym zmenam v zakone &dvnictve nedospela
a i preto by jej mohol kypostup slovenskych zakonodarcov inSpiraciou. \letaglicejcasti
prispevku charakterizujem jednotlivétavné oblasti, ktoré sa dotykaju cezhtayich fuzii.

Rozhodny dai

Do novely ZoUC platnej od 1. 1. 2010 o rozhodnom WiZoUC nebola ani zmienka.
Z ustanovenia § 4 odst. 3 platného v roku 2@0%ak prax odvodila, Ze tymtdidm bude di
nasledujuci po dni zruSenia spéhosti bez likvidacie. Znamena to, Ze v pripade emig&
spolanosti bez likvidacie k 30. 9. 2009¢tdvne jednala zanikajuca spoims’ na et
nastupnickej od 1. 10. 2009.

ZoUC vSak pojem rozhodny sledo svojho znenia od novely platnej od roku 2010
zavédza a odvolava sa na Obchodny zakonnik, kt€rg® odst. 6 pism. Hpopisuje povinné
nalezitosti navrhu zmluvy o splynuti alebo zmluvylééeni. Samotny popis rozhodnéhisad
je teda zakotveny v povinnych nalezitostiach navimluvy o zl&¢eni alebo zmluvy
o splynuti v Obchodnom zakonniku. Forméalne sa tedo pojem dostava do zéakona
o Wtovnictve az novelou v roku 2010. Jediné obmedzémizé je na rozhodny dekladené
v ZoUC hovori, Ze nesmie Byneskorsi, ako denadobudnutia pravnychéimkov zlienia
alebo splynutia spotmosti, o znamena, Ze nesmietbgeskorsi ako zapis zlénia alebo
splynutia do obchodného registra. Na rozdiel odirdR09, tento deuz nie je naviazany na
zruSenie spoknosti bez likvidacie a tak napriklad v decembri @84 rozhodne, Ze Zénie
alebo splynutie bude vykonané spatne od 1. 9. 28k0. hiboko do minulosti mbze By
poloZeny uz vSak ZoUC nerieSi. Tu vidime’'ng priestor, ktory je v mnohych Stato¢asovo

,U¢tovna jednotka, ktora je pravnickou osobou a zeiSaj bez likvidacie vedigtovnictvo do da zrusenia
bez likvidacie. Odo #h nasledujuceho po dni zruSenia bez likvidacie #la daniku vedie &ovnictvo
nastupnicka &tovna jednotka. Ak nastupnick&tavna jednotka eSte nevznikla, vediga¥nictvo zanikajuca
Uctovna jednotka do ith vzniku nastupnickejcfovnej jednotky a nastupnickatavna jednotka odo i@
svojho vzniku pokréuje vo vedeni &tovnictva.”

Navrh zmluvy o splynuti alebo zmluvy o Zéini obsahuje najma okrem iného &éamie dia, od ktorého sa
ukony zanikajicich spotmosti povazuju z lladiska dtovnictva za ukony vykonané ng&ell nastupnickej
spola@nosti.
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limitovany. Slovenska spoloos’ sa tak mdze jednoducho prisposolitrikladom jeCeska
republika, kde rozhodny denemdze predchadZzader podania navrhu na zapis fuzie,
rozdelenia, alebo prevodu imania na spoika do obchodného registra oviac nez 12
mesiacov (viz Vomé&kova, 2009). Z praktickéhoradiska by vSak rozhodny sleemal by
stanovovany na de ktory predchadza zostavenej riadné&joirnej zavierke. To znamena, ze
spolanog’ by sa vo februari 2011 nemala rozhotinde rozhodny de bude 1. 12. 2009,
pretoZze uz ma zostavenu riadnttiavna zavierku k 31. 12. 2009 (za predpokladu, &ewiné
obdobie je zhodné s kalendarnym rokom).

Vedenie &tovnictva a itovné zavierky z(tastnenych spoldnosti

DalSia déleZita charakteristika slovenskéh&tounictva, ktord bola novelizovana je
vedenie dtovnictva a s nim suvisiace zostavovaniéounych zavierok. V tejto oblasti sa
op& slovensky ZoUC liSi od toh&eského. Do novely ZoUC v § 4 odst. 3 Z.z. uvadzel,
zanikajuca ttovna jednotka vediectovnictvo do da zruSenia bez likvidacie. Tentorde
automaticky predchadzal rozhodnyndeV novelizovanej verzii ZoUC je uvedené, Ze
zanikajuca ttovna jednotka vediectovnictvo do da predchadzajuceho rozhodnynd&ato
Uprava vychadza z predpokladu, Ze rozhodn§ detomaticky nemusi nasledavao dni
zruSenia spoknosti bez likvidacie. Obdobna zmena sa tyka i npastikej &tovnej jednotky,
ktora pred novelou viedlattovnictvo za zanikajucu jednotku odadzruSenia bez likvidacie,
po novele je to od rozhodnéhoad Takisto v § 4 pribudla veta: ,,0d rozhodnélia da vedie
Gctovnictvo tak, aby bolo mozné jedno#na vyislit majetok, zavazky a vysledok
hospodarenia zanikajucej pravnickej osoby, ak rtanasiinky zlicenia, splynutia alebo
rozdelenia.” (Zakort. 431/2002).

Za zasadnu zmenu v ZoUC povazujem nariadenfadste uzatvaraniactovnych knih
a zostavovaniadiovnych zavierok v procese #wania alebo splyvania podniké\Pozrime
sa najprv na upravu pred novelou v roku 2010:

Zakon o @tovnictve v 8§ 16 odst. 4 hovoril, Zétdvna jednotka, ktora je pravnicka osoba
uzavrie @tovné knihy vzdy ku #iu zruSenia bez likvidacie. Nasledne zakon v § 15t.c8l
striktne narid’oval bez vynimky zostaveniectovnej zavierky vzdy k& sa uzatvaraju
uctovné knihy potla 8 16. V pripade, Ze sa tato zavierka zostavuypeskednému il
actovného obdobia, jedna sa o riadnétona zavierku, viny datum mimoriadnu.
NevyrieSena zostala otazka, Ze v pripade, kedydto&ia jednotka &tovné obdobie zhodné
s kalendarnym rokom a tlezruSenia bez likvidacie je 31. 12i, ma tato dtovna jednotka
zostavt’ riadnu i mimoriadnu &ovnu zavierku. Pravidla pre zostavenitownej zavierky pre
Gcely zruSenia bez likvidacie su iné ako pre riaddtownu zavierku. Tento problém bol tiez
vyrieSeny novelizaciou, ktort charakterizujerdalSom texte. Nastupnick&tdvna jednotka
musela otvori u¢tovné knihy ku du nasledujucemu po dni zruSenia bez likvidacierpod
8§16 odst. 1 pism. e) aodst. 2) ZoUC v zneni r@kR09. V pripade, kedy nastupnicka
spola@nog’ eSte nevznikla (splynutie) otvori¢tbvné knihy zanu zanikajuca &ovna
jednotka. Nastupnickattovna jednotka musela zosténatvaraciu suvahu pdd § 17 ZoUC
v zneni roku 2009 kurdi nasledujucemu dezruSenia bez likvidacie. V zakone vSak bolo
i ustanovenie o povinnosti zostévotvaraciu suvahu kund svojho vzniku. Vznika tak
nezrovnalos, kedy vznik nastupnickej spa@loosti nie je totozny sitbm nasledujicim po dni
zruSenia bez likvidacie. Otvaracia suvaha by taksetau by zostavend 2x, ipo dni
nasledujucemu aezrusenia bez likvidacie, i k vzniku (=zapisu dalbbdného registra).

® § 16 odst. 4 ¢) ZoUC popisujlci uzatvaranigounych knih a § 17 odst. 6 ZoUC o zostavovalibvnej
zavierky.
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Zavedenie rozhodnéhaa do ZoUC sa nutne dotklo aj uzatvarania a otvaratiovnych
knih a zostavovaniactovnych zavierok. Pred novelou boli vSetky tietdediéosti viazané
prave na die zruSenia spokmosti bez likvidacie. Novela v roku 2010 priviedia sebou
nasledujuce zmeny:

Pod’a § 16 odst. 4) pism. c) ZoUC v plathom zneni zgoida @tovna jednotka uzavrie
Gctovné knihy vzdy ku tlu predchadzajucemu rozhodnyidéinal v dalSom paragrafe vSak
novelizovany ZoUC hovori: ,Pri zlieni nastupnickadfovna jednotka neuzavriectdvné
knihy, pricom zig'uje kon&né stavy dtov na @ely zostavenia otvaracej sivalyPri zlGkeni
obchodnych spolmosti nastupnickactovna jednotka tak neuzatvardtavné knihy, akurat
zaeviduje stav diov pre potreby zostavenia otvaracej suvahy. Znamen Ze zanikajuca
Gctovna jednotka je zitena s nastupnickou ,za behu“. Nastupnick@aowna jednotka
nésledne otvoridiovné knihy k rozhodnémund a zostavi otvaraciu sivahu. Novela ZoUC
odstranila nutnaszostavova otvaraciu suvahu pri vzniku spélwosti ak uz bola zostavena
k rozhodnému dni. Pri zé&ni, nastupnickactovna jednotka poketaije vo vedeni svojich
uctovnych knih po doplnenictov z podkladov otvaracej stivahyNastupnicka spolmog’
doteraz nemusela pri 2éni zostavoua otvaraciu sivahu. Po novele je otvaraciu stvahu
povinna zostavi a to k rozhodnémund. Pritom neuzavrie svojetovné knihy, ale len zisti
konené stavy Gtov, a tieto pouZije v otvaracej suvahe. K nim péipa majetok, zavazky a
vlastné imanie (ak ho preberie a newylinapriklad pri takom zkeni, kel jedna zdastnena
spolanos’ ma podiel v inej z€astnenej spolmosti) zanikajucej spotmosti. Zmyslom tohto
ustanovenia je transparenttiogrevzatia poloziek majetku, zavazkov a vlastnémania
zanikajucej spoknosti nastupnickou spafpog’ou* (Farkas — Sikulovd, 2009). Pre
zanikajucu dtovnu jednotku platia rovnaké pravidla ako predeiou, tzn. Ze musi uzavtie
Gctovné knihy a zostawi Uétovnu zavierku ku #u predchadzajucemu rozhodny nde
Komplikacie s nejednoziaou interpretaciou zostavenia mimoriadnej a riadé&pvnej
zavierky v jeden dev pripade, kedy je rozhodnyidehodny z poslednymindm (&tovného
obdobia vyrieSila novela tak, Ze mimoriadn&oirna zavierka zostavena v tomtase sa
povazuje iza riadnudfovnu zavierku. Nemusia sa teda zostavodee zavierky — jedna
riadna a druha pdid osobitnych predpisov spojenych so zanikom spaisti bez likvidacie.

Ocenenie majetku a zavazkov zanikajucej spobmosti

Povinnos precéiova’ majetok na realnu hodnotu som uz v tomto prispeypominal
v kapitole venovanej pravnej oblasti. V Slovenskgmmavnom poriadku upravujicom
podnikové kombinacie nengjdeme podobné ustanovekie v § 13c¢eského zakona.
125/2008 SB. &0 znamena, Ze slovenska pravna Uprava nenadvarejeemie majetku
zachytené v &tovnictve na pravne predpisy. VSetky zanikajucd@®pmsti su teda povinné
ocent’ svoj majetok a zavazky realnou hodnotou a totmexie i preniesdo Etovnictva.

Zakon o @tovnictve pred novelou vroku 2010 d@osanie majetku spotmosti pri
zltcéeniach a splynutiach nepopisoval explicitne s vium ustanovenia nadajuceho
ocenenie majetku a zavazkov zanikajucich spusti bez likvidacie na trhova cenu,
kvalifikovany odhad alebo posudok znafchlova pravna Uprava platna v roku 2010 zmeny

§ 17 odst. 6 ZoUC v platnom zneni.

§16 odst. 2 ZoUC.

§ 13 zakon&. 125 Sh. o femEnéch obchodnich spaleosti a druzstev: ,VyZzaduje-li tento zdkon otmin
jméni obchodni spotmosti nebo druzstva posudkem znalce, nenfitmdem pro zrénu ocegni v etnictvi
obchodni spoknosti nebo druzstva, ledaze zvlaStni prawetpis stanovi&co jiného.”

§ 27 odst. 1 pism. d) ZoUC v zneni v roku 2009.

©
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v ocaiovani nepriniesla, akurat spresnila doterajsie nastenia®® V novelizovanom zneni
ZoUC uz ndjdeme ustanovenie, ktoré uvadza, Ze oeahodnotou sa odaje majetok

a zavazky prevzaté nastupnickodtoirnou jednotkou od obchodne] spiétosti alebo
druzstva zanikajucej bez likvidacie. Pojem ,prevezmnamend, Ze ich neprécge nanovo
useba, ale Ze ich jednoducho prevezme tak, ako r@olrealnou hodnotou ocenené
v zanikajucej spoknosti. Toto nariadenie je ¢ené prednostne pre vnutroStatne fazie,
pretoZe je tu predpoklad povinného precenenia kajatzavazkov zanikajucejctovnej
jednotky. D& sa samozrejme aplikéuana cezhrarné flazie v pripade, Ze Stat v ktorom sidli
zanikajuca Gtovna jednotka takisto nadaje precenenie zanikajucej jednotky na realnu
hodnotu. Opé&nu situéciu, pri cezhraimom splynuti alebo zlieni, kedy zanikajucactovna
jednotka neprecdrije na realnu hodnotu ptal platného prava v svojej zemi, upravuje
v novelizovanom zneni § 25 odst. 2 ZoUC. Rotbhto predpisu v pripade, kedy zanikajuca
Gctovna jednotka nema majetok a zavazky ocenenéawedindnotou, nastupnickatavna
jednotka tento majetok a zavazky realnou hodnotmenioa preberie do svojej spohmsti
preceneny.

V slvislosti s ockovanim majetku a zavazkov na realnu hodnotu vzoilézka, kam
Uctovne zachyti rozdiely z tohto precenenia. V tejto oblasti kdfigj vyznamnej novelizacii
nedoslo. Postup zachytenia tychto rozdielov uZ joende v ZoUC ale v podzakonnej norme
Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej repuplik. 23054/2002-92, ktorymi sa
ustanovuju podrobnosti o postupoatiavania a ramcovejdfiovnej osnove pre podnikdtey
Gctujucich v sustave podvojnéhd@tavnictva v zneni neskorSich predpisdialej PUP). Pre
fazie aich dtovanie je najddlezitejsi § 26 —¢tdvanie pri splynuti a rozdeleni. Uvedeny
paragraf sa novelizaciou zmenil len formalne, vegyjadruje stale to isté ako pred novelou.
Tato podzakonna normaduije, Ze pri ocgovani ku @u predchadzajucemu rozhodnyhdsa
zistené rozdiefit z&tuja na prislugné dly majetku a zavazkov a stvstazne s nimi et G
416 — Oceovacie rozdiely z precenenia pri &éini, splynuti a rozdeleni. Je treba v tejto
suvislosti uvies, Ze na tomto &e sa Wdtuje io pripadnej odloZenej dani, kedytavna
hodnota majetku je stanovena ako realna hodnatag@bva zaklada zostava v pévodnej
obstaravacej cene. ,Pri 2iéni sa preberaju kotree stavy Gtov do nastupnickejdfiovnej
jednotky podla § 17 ods. 6 zakona“ (MFSR, 2002). To znamenaeke $tavy sa preberaju
Z otvaracej suvahy.

V otvaracej sivahe nastupnickej spgolosti sa zostatokctu 416 — Ocgovacie rozdiely
Z precenenia pri zti@eni, splynuti a rozdeleni vykaze v sulade so zmlugalieni alebo
zmluvou o splynuti nadoch &tovej skupiny 41 — Zakladné imanie a kapitalovédipra
uctovej skupiny 42 — Fondy tvorené zo zisku a premédeysledky hospodarenia. Toto
ustanovenie je obdobné akd eskej republike a preto ani na Slovensku nemozehginf
vykazovaniu ocgovacieho rozdielu vzniknutého pri preceneni majetkizavazkov
zanikajucej spoltnostico je jednoznéne nerealizovany zisk v polozke nerozdelenych zisko
minulych rokov v sivahe nastupnickej sgolosti.

Zhrnutie disharmonie v slovenskej ateskej Uprave zl&eni a splynuti spol@nosti

Ako vyplyva z uvedeného prispevku, ani po reformakona o Gtovnictve v roku 2010
nie su jednoznme vyrieSené niektoré otazky a vSetky bariery metmko-slovenskou
cezhraninou faziou sa Uplne neodbdrali. V nasledujucej fkbuzhiam Upravu na

19 Novela ZoUC dopiuje § 25 odst. 1 pism. f) a § 25 odst. 2.
15 vynimkou rozdielov o ktorych sa beZnéuje pred zostavenim kokeej (ttovnej zavierky vysledkovo
alebo v prospech fondu 414 — déoeacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkova@dl4 a § 16 PUP.

59



Sklenér, R.Vybrané pravne adiovné aspekty cezhramiych flzii v podmienkach Slovenskej republiky.

Slovensku pred novelou ZoUC apo novele. Atiyate’ videl i moznda disharmoniu,

prikladam i Gpravu platnt €eskej republike.

Tab. 2: Zhrnutie U ¢tovnej Gpravy pri cezhraniénych fuziach

Uprava na Uprava na Uorava platna podra
Slovensku pred | Slovensku po novele b N kF’)h P
novelou v roku 2010 v roku 2010 ceskeno prava
Dei, od ktorého sa |Den nasledujuci po |Rozhodny d& — Rozhodny d& —

ukony zanikajucich
spolaénosti
povazuju z hadiska
aétovnictva zaukony
vykonané na (et
nastupnickej
spolatnosti

diu zruseni
spolanosti bez
likvidacie, rozhodny
den nie je v pravnej
Uprave definovany

nepriamo uteny
pod’a Specialneho
pravneho predpisu —
8§ 69 ods. 6 pism. d)
Obchodného
z&konnika; polozeny
do minulosti, nesmie
byt neskorsi ako de
z&pisu fuzie do OR

priamo definovany

v 8§ 10 odst. 1 zakona
¢. 125/2008 Sh. Oip-
meénach obchodnich
spole&nosti a druzstey
nesmie predchadga
viac ako 12 mesiacoV
navrh zapisu premen
do OR

Vedenie &tovnictva |Do dha zruSenia Do dha Do dia

zanikajucej spolanosti bez predchadzajucemu |predchadzajucemu
spolatnosti likvidacie rozhodny dé rozhodny de&
Kone¢na Gétovna  |Ano ku diu zruSenia |Ano ku diu Ano ku diu
zavierka zanikajucej [spolanosti bez predchadzajucemu |predchadzajucemu
spolatnosti bez likvidacie rozhodny de rozhodny de&

likvidacie

Uzatvorenie
aétovnych knih

Vzdy ku diu zruSenia
spolanosti bez

Nastupnicka
spola@nog’ neuzavrie

Nastupnicka
spola@nog’ uzavrie

nastupnickej likvidacie actovné knihy, zisuje |u¢tovné knihy vzdy ku

spolaénosti kon&né stavy Gtov  |dilu predchadzajucen

pri zluéeni na ely zostavenia |rozhodny dé
otvaracej suvahy.

Kone¢na Gétovna  |Nie Nie Ano — ku dni

zavierka nastup- predchadzajucemu

nickej spolaénosti rozhodny de

Zostavenie otvaracej
suvahy

Vzdy ku diu vzniku
a ku dwu

nasledujucemu po dnnog’ pri zlikeni musi

zruSenia spoknosti
bez likvidacie.
Nastupnicka
spolanog’ nemusi pri
zltceni zostavova
otvaraciu stvahu.

K rozhodnému dni
Nastupnicka spoto

zostavové otvaraciu
suvahu k rozhodném
dni, pricom neuzavrig
actovné knihy, len zis
koneiné stavy svojich
Gctov a tie zobrazi

v otvaracej suvahe.

K rozhodnému dni.
Nastupnicka
spolanost uzatvara
uctovné knihy.

J

Ocenenie majetku a
zavazkov

Explicitne neuéené —
vSetky zanikajuce
spolanosti st povinn
ocent’ majetok

a zavazky trhovou

Vecne bez zmeny
akurat v zakone
oriamo zakotvené —
realnou hodnotou

Ocenenie majetkua
zavazkov sa povinne
zachyti do gtovnictva
v pripade ak su

(trhovou cenou,

splnené nasledujuce
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Uprava na
Slovensku pred
novelou v roku 2010

Uprava na
Slovensku po novelg
v roku 2010

Uprava platna podra
¢eského prava

cenou kvalifikovanym

odhadom alebo
posudkom znalca
a toto ocenenie
prenies do
Uctovnictva.

v kon&nej (Etovnej
zavierke zanikajucej
spolanosti.

Precenenie zachytenéd obchodnej

kvalifikovanym
odhadom, posudkom|e
znalca) sa ocrlje

majetok a zavazky
prevzaté nastupnickol
spola@nog’ou

spolanosti alebo .
druzstva zanikajucich
bez likvidacie.

podmienky:

Jedna sa

o kapitalovu
spolanog’

Jedna sa

o zanikajucu
spolanog’

Su vydané nové
akcie alebo podiel
pre zanikajucu
spolanog’.

Na zaver textu o disharmoénii a Gprave na SlovenakuCeskej republike uvadzam
grafické zhrnutie postupu pri Zléni a splynuti. Prvy obradzok zna#oje UGpravu na
Slovensku pred zavedenim reformy, kedy bol rozhodiey praxou uéeny ako da
nasledujuci po dni zruSeni spétmsti bez likvidacie.

Obr. 1: Proces zl&enia alebo splynutia podta Slovenskej legislativy pred novelou

Vypracovanie
zmluvy

o zl&eni
alebo splynuti

>
Valna Den Rozhodny || Zapis zl&enia
hromada zruSenia den alebo splynutig
schvalujuca spolanosti do Obchodnéh
zmluvu bez registra
o zl&eni likvidacie
alebo splynuti

Zdroj: Skalova (2010).

Uprava splynuti a zlteni po novelizacii v roku 2010 zaviedla rozhodni,demoznogou
polozi' tento dé& do minulosti. Druhy obrazok zobrazuje proces fum& Slovensku po

novele.

61



Sklenar, R.Vybrané pravne adiovné aspekty cezhramiych fazii v podmienkach Slovenskej republiky.

Obr. 2: Proces zl&enia alebo splynutia podta Slovenskej legislativy po novele

>
Rozhodny d& Vypracovanie | | Valna Zapis zl&enia
zmluvy hromada alebo
o zlieni schvalujuca splynutia do
alebo splynuti | | zmluvu Obchodného
o zl&eni registra
alebo splynuti

Zdroj: Skalova (2010).

Novelizovanym predpisom sa Uprava fazii na Slovengkiblizila Gprave \Ceskej
republike a je mozné jednoduchSie zjedhodzhodny d& v oboch Statoch.

Zaver

Eurépska komisia poskytla 10. smernicéu 56/2005/ES zrmu vd’nog’ jednotlivym
krajindm pri jej implementacii. Preto mézeme skumanuprav cezhratnych fuzii
v jednotlivych krajinach EU ziova rozdiely. Aj dva tak podobné Staty akeskéa republika
a Slovensko sa v Uprave cezhtaych fuzii liSia. Je potrebné alwei dblezité sledoua
zhody a rozdiely v pravnej &tovnej Uprave cezhratych fuzii prave tychto dvoch Statov,
pretoZe zldenia a splynutia medzi speélwgami so sidlom na Slovensku & eskej
Republike su staléastejSie a existuje predpoklad, Ze icRtgdoudu eSte narastaZmeny
v pravnej oblasti sa museli zakonite prefavv U¢tovnictve a daniach. Az &iti dobu po
implementacii tejto smernice a zardveo Uprave &ovnych pravidiel sa objavuju &ité
nedostatky v &tovnej Uprave. Tvorcovia zakona v Slovenskej rejpebliz dokézali reagova
na niektoré nejasnosti, ktoré vznikli pri impleméeit 10. smernice doc¢tovného poriadku
a tak schvalili novelu. Einnog’ tejto novely nastala 1. 1. 2010. @en tohto prispevku bolo
charakterizové& implementaciu 10. smernice do slovenskej pravnégtanej Upravy
a popisé naslednu novelizaciu. Prispevok upadazge na zmeny, ktoré v slovenskejtavnej
Uprave vznikli a zarovetito Upravu porovnava z platnou legislativoieskej republike.
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Vybrané pravne a &tovné aspekty cezhraninych fuzii v podmienkach
Slovenskej republiky

Roman Sklenar

ABSTRAKT

Transforméacia Europskej smerni€es6/2005/ES z 26. oktobra 2005 o cezhtaych fuziach
si kladla za zakladny dieumoznit’ volny pohyb kapitdlu medzi jednotlivymilenskymi
Statmi EU. Po jej implementacii mali bydstranene najma tlavé ale i pravne actovné
prekazky. Znenie 10. smernice je vSak pri rieSedityich problémov prili§ vSeobecné a tak
prijatim tejto smernice do pravnych poriadk@enskych Statov mdzZzeme narazna
disharménie a rdzne znenia Gprav v jednotlivychosta | tak blizke krajiny akaCeska
republika a Slovensko pristupili k implementacii esmice inou cestou. diem tohto
prispevku je popisapravnu a Gtovnu Upravu vnutroStatnych a cezhtanyich fazii poda
slovenského pravneho poriadku platného pred naabm v roku 2010 a po novele, ku
ktorej Slovenska republika v oblasti podnikovychnimnacii pristipila. Nadobudnuté
poznatky zo slovenského prava porovnavateskymi predpismi a zaverom rslam mozné
rozdiely medzi zmienenymi Statmi.

Kli ¢éova slova: Preshranini fuze; Srmérnice ES; Rozhodny den; Qazvani.

The cross-border mergers by Slovak Commercial and écounting Law

ABSTRACT

The main aim of the fDEuropean directive no. 56/2005/EC, about crossidramergers was
to allow free movement of capital among MemberestafAfter the implementation the tax,
business and accounting differences should disappeat of this directive is not in certain
areas exact and it causes different implementatimnbusiness law in Member states. There
are several differences between Czech and Slowgikldéve regulates cross- border and
national mergers as well. The main goal of thisgpap to describe legislative in the Slovak
Republic before the novelization in 2010 and afteiSlovak valid legislation afterwards
compare with the Czech one. In the end of the phpescribe differences and disharmony
between the Czech and Slovak regulation of crosdebanergers.

Key words: Cross-border mergers; European Union Directivegjddee day; Valuation.

JEL classification: G34, M41.
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