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Oceailovani a pipadné pecaiovani je permanentnim problémem fitaio &etnictvi.
Kapitolu o oc&ovani ve finagnim etnictvi najdeme ve vSeclEebnicich s konstatovanim,
Ze ocaovani je zakladnim metodickym prvkem figafho &etnictvi (viz FireS — Zelenka,
1997, s. 24-29; Kovanicova, 2005, s. 92-129; idkova, 2013, s. 25-28), ktery rozhodujicim
zpisobem ovliviuje vypovidaci schopnostétnich informaci, zejména na arovni souhrnnych
informaci o finakni situaci vykazujici &etni jednotky, tj. na arovni d@tni zawrky.
Koncepce oagovani je spojena s uznavanim a dodrZzovanim vSedhemravanych &etnich
zasad pro kvalitativni strankucéinich informaci, a iedpoklad, zejména trvani podniku
v dohledné budoucnosti, a akrualni baze i v minulosné respektovany princip realizace.
Koncepce oad®vani pracuji stznymi oceéovacimi bazemi od odevani na bazi
historickych cen az k oievani, ¢asto pecaiovani na bazi fair value. V stasné dob
pokraiuji preference ogmvani na bazi fair value, a to jak v souvislostiasmonizaci az
regulaci finatiniho Getnictvi podle IFRS, tak podle narodnich Gpravy R podle zakona
¢. 563/1991 Sh., odgtnictvi, a navazujicich podzakonnych norem. Sralpgeceiovani na
realnou hodnotu aktiv a dltihje opirdna o skuteost, Ze informéni poteby pro finadni
fizeni se zrychluji, proto i piba aktualnich detnich informaci je rychlejsi a tudiz se
zrychluje i poZzadavek na aktualizacietnich informaci z hlediska pouZzitych éogacich
bazi. Toto zrychleni vyviji tlak na omezeni oc&®@nna bazi cen uznanych v okamziku
pofizeni, uznani aktiva a dliha vede ktendencitecaiovani na bazi tzv. fair value
(Kovanicova, 2005, zejména s. 121-123).

Tendence informmiho zrychleni s poZzadavkem ngegaiovani majetku, dluln a tim i
podnikové podstaty vyjd&dné vlastnim kapitdlem nehlistymi aktivy, se promitaji i do
oblasti gemen obchodnich spoteosti, zejména do oblasti spojovani spotesti a tim i jejich
podniki v pravni forn¢ fuzi a do oblasti rozdlovani spolénosti a tim i jejich podnik
v pravni forné rozdleni obchodnich spataosti roz&penim nebo od§penim. Obchodni
pravd reaguje na tyto zrychlené infortmd poteby a ve svych normachizauje pozadavky
na geceréni obchodniho jréni, tj. majetku a zavazka na nové oceni ¢istého obchodniho
majetku i premenach ve formi fuzi nebo rozéleni vSude tam, kde spaleosti maji pravni
formu kapitalovych spotmosti, gecerni se vztahuje na obchodni gm zanikajici(ch)
spole&nosti(i) nebo na odenoucast obchodniho jgmi a nastupnicka spdaieost zvysSuje
z&kladni kapital nebo ho nowytvéi a v této souvislosti vydava nové akcie nebo poplid
spoleniky ze zaniklé spot@osti.

Clanek je zpracovan jako jeden z vysiupyzkumného projektu Fakulty financi &einictvi VSE v Praze,
ktery je realizovan v ramci institucionalni podpM$E 1P100040.
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Cesky finagni a &etnic¢asopis, 2013, %0 8,¢. 3, s. 110-113.

Pravni konstrukce v podstapredpoklada, ze zastrené spolénosti na fuzi, rozéleni
nebo rozdleni se slotenim jsou nezavislymi spalieostmi, takze fakticky wthto gipadech
jsou gemeny zvlastni formou semy, akvizice a nastupnické spét®sti jsou faktickymi
nabyvateli. Aby dohody o cendakthto transakci byly co nejvice objektivizovany, lobdni
pravo gedpoklada, Ze oceéni majetku a zavazik obchodniho jréni zanikajici spoknosti se
sice uskuténi dohodou v projektuipnmeny a vydanim odpovidajicich poiliha zakladnim a
vlastnim kapitalu nastupnické spébesti. Objektivizace této ,akviani ceny” je pravia
podporovana oceénim jmeni podle posudku nezavislého znalce.

Zakon o pemeénach v tomto kontextu v 8 13 uvadWyzaduje-li tento zakon oceni
jmeni spolehosti nebo druzstva posudkem znalce, neniut@adem pro zénmu ocedni v
Gcetnictvi spolénosti nebo druzstva, ledaze zvlastni pravedpis stanovidto jiného.”

Zvlastnim pravnim {edpisem v této souvislosti jsou platn&etini gedpisy, tj. zejména
zakon o detnictvi a vyhlaska 500 pro podnikatelskéetini jednotky. Zakon o &@tnictvi
v tomto kontextuika v 8 24 av § 27.

Srovname-li regulaci og@vani a pecaiovani pro pemeny spolé€nosti podle obchodniho
prava a navazujicichéé@tnich norem, tak zjistime, Z&aini normy se v podstatmechanicky,
formalne pravre prizpasobily zakonu o fgménach a uznaly pravni narok naepereni
v (Eetnictvi @i premenéch spolénosti ve fornd fuzi a rozdleni bez vyjimky. Tedy, jsou-li
splreny podminky obchodniho prava (viz vyse).

Je ovSem zasadni otazkou, zda je v praxi sfglvan nedefinovany gredpoklad, Ze fluze
nebo rozcleni se odehravaji mezi nezavislymi spalaostmi a tudiz, Ze skuténosti
odpovida mkky predpokladany nazor, ze peména je vzdy redlnou snénou.

Z denni auditorské praxe vime, Ze tomu tak nerdndiiivé spolénosti nejsou dnes
obvykle zcela samostatné a nezavislé. Jsou revagr® formalné pravré samostatné
spole&nosti, ale majetkay propojené do ekonomickych skupin, a to jak v mlladajicich
spol&nosti, tak pevazr ovlddanych spolmosti. Tyto spokénosti nejsou navzajem
nezavislé, fuze a rozbbvani spolénosti a tim i jejich podnik nejsou nezavislou smou.
V rfadk pripadi nejsou wbec snénou, ale jen reorganizaci obchodniho &fin mezi
spole&nostmi ve skupi&@ Dohadované ceny za spojeni nebo &md nejsou vdchto
piipadech objektivni, i kdyZz vychazeji z postdknaldi, protoZze vidchto gipadech nejde
o realnou srénu, koupi, akvizici.

Preceiovani od3tpeného obchodniho fmi nebo obchodniho jgni zanikajici spolénosti
pii zachovavani stejné vlastnické struktury neni kiibjaim potvrzenim kupni transakce. Do
Gcetnictvi nastupnickych spaleosti jsou pedjiméany nerealizované zisky. Realizované
formalni pravni transakcergameny nejsou redalnou realizaci, nedochazi k objektsmne
¢istych aktiv zanikajicich spaieosti za realnou protihodnotu. Do zahajovacich abzv
nastupnickych spotmosti se dostavaji timtorgrerénim nerealizované zisky, dochazi
k nadhodnocovani majetku. V situaci hospsélé recese a krize, dochazi také ke zpomaleni
hospodéskych proces, ale tlaky na zrychleni informaci déle funguji aohmu vést
k predjimani nerealnych informaci, kegjimani nerealnych hodnotovych préchi.
Ucetnictvi se tak riive dostavat mimo realitu a vést tak k nespravnymhadnutim pi
finanénim fizeni.

V tomto kontextu pehliZzeni dive aplikované obecné&étni zasady realizace v kontextu
s dalSimi vSeobeé&nuznavanymi detnimi zasadami (Kovanicova, 2005, s. 122-3yenbyt
az nebezpmé. Cesky zakon odetnictvi i pres paragrafy, kterymi dovoluje obgca i i
piemgnach gecaiovani na realnou hodnotu, obsahuje princip reatizacto v 8 25 odst. 3:
,U cetni jednotky fi oceiovani ke konci rozvahového dne zahrnuji jen zikkgré byly
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dosazeny, a berou v Uvahu vSechriadpidatelna rizika a mozné ztraty, které se tykaji
majetku a zavazka jsou jim znamy do okamziku sestaveftni zavrky, jakoZz i vSechna
snizeni hodnoty bez ohledu na to, zda je vysledicspodaeni (retniho obdobi zisk nebo
ztrata."

Realiz&ni princip se odrazi i v metodach sestaveni kodswliné detni zavrky,
eliminaci vzajemnych hodnot aktiv a zavazkakladi a vynos, tj. z transakci mezileny
konsolid&niho celku, vyldovani ziskové slozky v océni aktiv a zavazk, které byly
piednttem transakci meazileny konsolidaniho celku, apod. Tyto elimidai operace jsou
dukazem, Ze spobmosti propojené, pod spdéleou kontrolou ve vzajemnych hospasiéych
transakcich nejsou na Urovni nezavislé, objektigalizace, objektivni koup

Zaveér

Nastal cas k gehodnoceni regutaich norem obchodnich i¢étnich ve ¥ci preceiovani
obchodniho jrani, je-li obsahem i@mény z wcného hlediska jen reorganizace obchodniho
jméni ekonomické skupiny. P@bna inspirace je v IFRS (zejména v IFRS 3 Podmikov
kombinace, IFRS 10 Konsolidovanéetni za¥rka a IFRS 11 Spodaa ujednéni.) Zejména
koncept detni metody koufy resp. obecnécétni metody akvizice je spojen s oprénim

k precaiovani i transakci mezi skut@é nezavislymi stranami. Je jednou z forem
projevu obecného realizaiho principu, je takéfpdpokladem trvani podniku v dohledné

budoucnosti, uchovani podnikové podstaty a dosatiov&ného a poctivého zobrazeni
dusledki operaci s podniky va@tnictvi, a to i v podabpiremén obchodnich spotaosti.
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Oceaiovani a grecaiovani pri preménach (fuzich a rozdlovani) obchodnich
spolanosti a druzstev v @etnictvi v Ceské republice
Hana Vomékova

ABSTRAKT

S precaiovanim i piremenach ve formi fuze nebo rozéeni vystupuje problém s uznanim
transakce jako kowp Obchodni pravo fuzi nebo raddni do nového pravniho subjektu
chape jako realnou koupi.¢etnictvi vychazi z &cné podstaty. Jestlize fize nebo rdedi
probihaji mezi zavislymi subjekty, tak nejde o ne&l koupi, akvizici, ale jen o reorganizaci.
Pouha reorganizacertippreménach neoprawje k gecaiovani cistych aktiv jako celku i
jednotlive.

Kli ¢éova slova: Akvizice; Precaiovani;Realna hodnot&tze;Rozcleniobchodnspole&nosti;
Preména; Reorganizacé;ista aktiva.

The Valuation and Revaluation Issues of Mergers an&pin-Off
of Companies and Cooperatives in Financial Accountg in Czech Republic

ABSTRACT

Mergers and spin-offs encounter with a problem exfognizing the transaction as actual
purchase. From the commercial law perspectivertiresaction is always considered as actual
purchase while the accounting search for real bafsihe case. When the subjects of the
transaction are not independent we cannot consiglgr transaction as real purchase — rather
reorganization. Reorganization solely does notifjustevaluation of net assets nor the
business as a whole.

Key words: Acquisition; Revitalization; Fair value; Merger; Spin-off company;
Transformation, Reorganization; Net assets.

JEL classification: M41.
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