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Uvod

Kazda podnikatelskd Cinnost je spojena s uritymi riziky. Aby byl zachovan zakladni
ptedpoklad trvani podniku v dalSich letech je potieba tato rizika nepodcenovat a snazit se je
diverzifikovat. To se ale nemusi vSem subjektiim vzdy podafit. Proto musi nékteré podniky
nedobrovolné vyhlésit svlij upadek. Jednd se o objektivni stav, kdy hodnota majetku
insolvencni spoleCnosti nepostacuje k uspokojeni vSech narokii na n¢j (Richter, 2008, s. 168).
V Ceské republice je mozné fesit upadek podniku tiemi moznymi zpisoby: konkurzem,
reorganizaci nebo oddluzenim. Tento pfispévek je zaméfen na jeden z nejrozsifen€jSich
zpusobll feSeni upadku podnikatelskych subjekti, a tim je konkurz. Cilem konkurzu je
rozprodat veskery majetek podniku a z vytézku nésledné uspokojit véfitele. Aby mohla byt
aktiva prodéna, je potieba je nejdiive zinventarizovat a nasledné relevantné ocenit.

Konkurz

Konkurz jako jeden ze zptisobu feSeni upadku je zalozen na pomérném uspokojeni
zjisténych pohledavek véfiteli z vynosu zpenézeni majetkové podstaty dluznika. Vztahy a
spory mimo insolvenci jsou pievazné bilaterdlnimi vztahy mezi dluznikem a kazdym z jeho
vétitelll. V okamziku upadku dochéazi k jejich transformaci na multilateralni vztahy mezi
dluznikovymi véfiteli navzajem, ktefi se snazi prehodit netiplné uspokojeni jeden na druhého
(Richter, 2008, s. 168).

Utinky prohlageni konkurzu nastavaji okamzikem zvefejnéni rozhodnuti o prohlaseni
konkurzu v insolvenénim rejstiiku. V prvé tadé prohldSenim konkurzu piechazi na
insolvencniho spravce opravnéni nakladat s majetkovou podstatou v plném rozsahu.
Insolven¢ni spravce svoji ¢innost v rdmci konkurzu tedy zamétuje predevSim na zjisténi,
zajisténi a soupis majetkové podstaty a na zpracovani seznamu piihlasenych pohledavek. Tyto
listiny (soupis majetku a soupis véfitelskych narokit) jsou pro cely pribéh insolvencniho fizeni
kli¢ovymi dokumenty.

Ocenovani majetkové podstaty v konkurzu

Oceinovani aktiv v podniku zavisi na mnoha faktorech. Tim zakladnim je ale zachovani
going concern principu. Tento princip predpokladd, ze podnik nema v imyslu ani neni nucen
likvidovat nebo podstatné omezit rozsah svych cinnosti (BokSova, 2013, s. 193). To ale
neznamena, 7e to musi platit do nekone¢na, ale minimalné jedno nésledujici icetni obdobi'
(Malikova, Horak, 2010).

Clanek je zpracovan jako jeden z vystupt Institucionalni podpory na dlouhodoby koncepéni rozvoj vyzkumu,
vyvoje a inovaci na fakulté financi a uéetnictvi VSE v Praze v roce 2014.
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Pokud bylo rozhodnuto o upadku spolecnosti, jednoznacné¢ doslo k poruSeni tohoto
zékladniho principu, ktery souvisi s budouci existenci podniku. V dasledku toho musi dojit
k ptizpisobeni metod oceniovani a ke zméndm ve vykazovani polozek ucetni zavérky. Aktiva
by méla byt vykazana v cenach, za které by je bylo mozné prodat (BokSova, 2013). Tento
princip pfistupu k oceflovani a vykazovani je zakotven v nasi zakladni pravni normé¢, zabyvajici
se oblasti ucetnictvi (zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, § 7, odst. 3).

Jak by mél tedy insolvencni spravce pii zjiStovani a oceniovani majetkové podstaty dluznika
v upadku postupovat? V kazdém piipadé by mél byt pfitomen pfi inventurach, které se provadi
v rdmci sestavovani mimoiadné ucetni zavérky, ktera predchéazi dni rozhodnuti o upadku. Na
zékladé této inventarizace se pak vyhotovuji inventurni seznamy, které by nasledné mély byt
podkladem pro sestaveni soupisu majetku dluznika v ipadku. Pokud insolven¢ni spravce nebyl
ptitomen pfi inventurach, podkladem pro vytvoteni soupisu majetku jsou dluznikem ptedlozené
seznamy majetku, které ale nemusi obsahovat veSkery majetek, ktery dluznikovi v soucasnosti
patii. Povinnosti spravce je tedy provést vlastni Setieni, zda do majetkové podstaty nepatii i jina
aktiva, nez ta, ktera dluznik sam uvedl.

Soupis majetkové podstaty je listinou, kterd insolven¢niho spravce v rdmci konkurzu
opraviiuje ke zpenézeni zapsaného majetku. Podstatou konkurzu je tedy konverze dluznikova
majetku na penize a jejich distribuce k uspokojeni pohledavek vétitelti (Richter, 2008, s. 363).

Soupis majetkové podstaty neni jen o konkrétni form¢ majetku, ale mél by obsahovat i jeho
umisténi a ocenéni. Ocenéni aktiv provadi sam insolvenéni spravce. Podkladem pro urceni
hodnoty majetku jsou udaje vedené¢ v ucetnictvi dluznika. Ty ale nemusi byt objektivni
v dtsledku rtiznych faktorid. Napft.

= Mimotadna ucetni zavérka, kterd predchazela rozhodnuti o tpadku, nemusela byt
v celém rozsahu sestavena dle pozadavku § 7, odst. 3 zakona o Ucetnictvi, tj. nedoslo
napft. k promitnuti zasady opatrnosti do ucetnictvi formou vytvareni novych opravnych
polozek k nadhodnocenym aktiviim.

= U nékterych aktiv bylo sice zohlednéno jejich znehodnoceni, ale ne v dusledku toho, ze
musi za kazdou cenu a pokud mozno, co nejrychleji, dojit k jejich prodeji (aktivum
podléhajici zkaze).

= Dale mohl byt podcenén faktor vyuzitelnosti specifického aktiva pro jiné subjekty nebo
neptiznivy dopad pouziti aktiva na zivotni prosttedi (Hordk, Malikova, 2011).

* Znehodnoceni aktiva formou tvorby opravné polozky plné nezohlednilo polohu dané¢ho
aktiva v regionu apod.

Pokud neni spravce schopen sam provést ocenéni majetku v soupisu, naptiklad z divodu
toho, zZe neexistuje v nasich podminkéch aktivni trh s danymi aktivy, maze vyuzit sluzeb znalce,
ktery provede ocenéni misto ného.

Krom¢ toho, Ze spravce provede soupis majetku, je povinen vétitelim podavat informace o
hospodaiské situaci dluznika v pravidelnych intervalech. Z toho vyplyva, Ze soupis majetkové
podstaty se prubézn¢ upravuje a dopliluje v zavislosti na probihajicim zpenézovani. Zprava o
hospodarské situaci dluznika obsahuje informaci o tom, jaka je aktudlni vySe majetkové
podstaty a jakd je vySe opravnénych naroki véfiteld. Z této zpravy by mélo tedy vyplynout
aktualni procento uspokojeni pohledavek véfiteli. Aby informace byly relevantni, je nutné, aby
ocenéni majetkové podstaty bylo co nejvérohodnéjsi. Vzhledem k tomu, ze pti konkurzu musi
dojit ke zpenézeni veSkerych aktiv dluznika, nejvhodnéj$i metodou ocenéni je likvidacni
hodnota. V tomto pfipad¢ se nejednd o piijmy z podniku jako funkéniho celku, ale o pfijmy
z odprodeje nebo likvidace jednotlivych majetkovych polozek (Marik, 2007, s. 321). Lze tedy
fici, ze se jednd o tzv. Cistou realizacni hodnotu, kterd bude zcela jisté ovlivnéna nésledujicimi
faktory:
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= zpusob feSeni upadku (konkurz, reorganizace);

= druh aktiva (dlouhodob¢ aktivum, zasoba, pohledavka);

= mira opotiebeni aktiv neboli jejich stafi;

* misto ulozeni aktiva (geograficka poloha napf. u nemovitosti);

= vyuzitelnost aktiva pro jiné subjekty (to souvisi s pfedmétem podnikani dluznika, zda
jeho ¢innost nebyla specifickd, jedinecnd);

= mira znehodnoceni aktiva (napt. pohledavka po splatnosti)

= znalost podnikatelského prostiedi (nevyhoda insolvenéniho spravce oproti samotnému
dluznikovi, ktery se v dané oblasti podnikani pohyboval fadu let);

= (as (prodat za kazdou cenu);

= rychlost (¢im pozdéji dojde k prodeji, tim bude ztrata z prodeje aktiva pravdépodobné
vyssi);

= zpusob prodeje aktiv (vefejné drazba nebo prodej mimo drazbu; prodej kus po kuse nebo
po urcitych souborech);

= apod.

Ocenéni na zéklad¢ €isté realizacni/vypofadaci hodnoty znamené ocenéni v penézich, které
by bylo mozno v soucasnosti ziskat jejich prodejem za norméalnich podminek po odecteni
primych nékladii spojenych s jejich prodejem (Kovanicova, 2002). Uvedena definice ale hovoti
o prodeji v normalnich podminkach. V této situaci se ale podnik v konkurzu nenachazi, a proto
je nutné pro stanoveni Cisté realiza¢ni hodnoty na tGrovni likvida¢ni hodnoty zohlednit vSechny
vyse zminéné faktory.

Z vyse uvedeného lze odvodit, Ze soupis majetkové podstaty je vedle soupisu véfitelskych
narokl nejvyznamné;jsi listinou. Tento dokument ale neni i€etnim dokladem, a proto informace
na ném uvedené se nezaznamenavaji do ucetnich knih. Tento fakt jeSt¢ navic umocnuje
ustanoveni v insolvenénim zakoné, které zni: ,,Ocenéni se nepromita do ucetnictvi dluznika.*?

V tomto okamziku nastdva vyznamny rozpor mezi dvéma pravnimi normami stejné urovné.
Na jedné stran¢ ustanoveni v zakon¢ o ucetnictvi, které pozaduje ptizpiisobit tcetni metody
(ptedevsim zplisoby ocenovani) poruseni going concern principu a na druhé strané ustanoveni
v insolven¢nim zakon€ o tom, ze zmény v ocenéni je naopak zakazano promitat do ucetnictvi.

Otazkou tedy zlstava, co vedlo zdkonodarce k tomu, zZe ob€ normy, jak zdkon o Gcetnictvi,
tak insolvenc¢ni zakon stoji vedle sebe a Ze se vzajemné neprolinaji? Moznym vysvétlenim mize
byt to, ze pii feSeni upadku konkurzem v kone¢ném disledku dochéazi k zaniku nejen pravni,
ale 1 ekonomické entity. Z tohoto divodu se informovat objektivnim zpiisobem externi
uzivatele prostfednictvim ucetnictvi a i€etniho vykaznictvi zd4 byt nepodstatné a nedilezité.
Do poptedi se dostal jiny nové zavedeny informacni zdroj, a tim je insolvencni rejstiik. V ném
je nyni mozné nalézt veskeré¢ informace o probihajicim insolven¢nim fizeni. V této souvislosti
ale musim polozit né€kolik dalSich, dle mého ndzoru, vyznamnych otazek. Pro¢ musi podnik
v upadku vést ucetnictvi? Pro¢ musi podnik v tpadku platit dan€? Z jakého systému vychazi
placeni dani dluznik? Na tyto otdzky myslim existuje jasna a jednoducha odpovéd’. Je to prave
ucetnictvi, které je zakladem pro vypocet daitovych povinnosti.

Dle mého nazoru pro ustanoveni uvedené v insolven¢nim zédkoné neni zadny raciondlni
divod. Pokud znalec oceni napiiklad obéznéa aktiva na Grovni niz§i nez je hodnota uvedena
v Uletnictvi, pro¢ by k danym aktiviim nemély byt vytvofeny opravné polozky. Naopak se
domnivam, Ze promitnuti poklesu ocenéni, at’ uz v disledku situace (konkurz, reorganizace),
nebo v disledku prodeje v tisni (za kazdou cenu prodat), anebo druhem aktiva (specificky druh
aktiva, které neni k uzitku kdekomu) do ucetnictvi, by bylo odrazem skutecnosti. Véfitel¢, ale

2§ 219 odst. 1 zakona ¢&. 182/2006 Sb., o upadku a zpiisobech jeho feseni, v platném znéni.
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nejen oni by redlnou informaci o finan¢ni situaci podniku v upadku ziskali souhrnné
prostfednictvim ucetnich vykazl. Pro dokresleni této ne pfili§ pozitivni informace je potieba
uvést 1 to, ze v mnoha piipadech insolven¢ni spravci, a¢ maji povinnost vést ucetnictvi a
zvetejiovat ucetni zavérky podnikli v upadku ve Sbirce listin (i za pfedpokladu, Ze zmény
v ocenéni nepromitaji do ucetnictvi), tak necini, a tim porusuji zakon.
Zavér

Podnikatelsky subjekt bez ohledu zda se nachézi v upadku je povinen vést ti€etnictvi, sestavovat
ucetni vykazy, zvetejiovat ucetni vykazy, platit dan¢ apod. Pokud se dostane do situace, kdy
neni schopen pokracovat ve svych dosavadnich podnikatelskych aktivitich beze zmény, je
povinen tomuto objektivnimu stavu pfizplisobit ucetni metody, zpusoby vykazovéani a
zvetejiiovani.

Konkurz jako jeden ze zplsobi feSeni upadku predpoklada, ze bude zpenézen veskery majetek
dluznika a jeho vytézek pouzit ve prospéch jeho véfiteld (Marsikova, 2011). Aby vSechny
zucCastnéné strany tohoto insolvencniho procesu byly objektivné informovany, je potfeba co
mozna nejpresnéji pii zohlednéni vSech faktorti ocenit majetek dluznika. Pro ocenéni aktiv
podnikl v tpadku se nejcastéji vyuziva likvidacni hodnota. Tato metoda je typickd pro aktiva
vyhradné urCena k prodeji v tisni. Aby ucetnictvi mohlo plnit své funkce (evidencni,
informacni, jako diikkazni prostfedek, daniovou, kontrolni apod.), je nutné¢ promitat zméeny

v ocenéni jednotlivych polozek do ucetnictvi (BokSova, 2013). Pokud tomu tak nebude, tak
ucetnictvi ztraci predevsim svoji funkci informovat o procesech uskute¢nénych v podniku.
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Oceiiovani majetkové podstaty podniku v konkurzu v Ceské republice
Monika Randdakova

ABSTRAKT

Jednim z moZnych zpUsobu feseni upadku dluznika v Ceské republice je konkurz. S timto
zpusobem feseni je spojeno zpenézeni vSech aktiv podniku a nasledné pouziti téchto financnich
prostiedkli na pomérné uspokojeni vétitelskych narokd. Tento piispévek se zabyva pouzitim
nejvhodnéjsich metod ocefiovani majetkové podstaty podniku v konkurzu a zplisobem
promitnuti zmén v ocenéni aktiv do ucetnictvi a ucetniho vykaznictvi podniku v upadku. Pti
stanoveni hodnoty aktiva, které je ur€eno vyhradné k prodeji za nestandartnich podminek, je
potieba zohlednit pokud mozno vSechny vyznamné determinujici faktory. Pokud tomu tak
nebude, skutecny vynos ze zpenéZeni se bude vyrazné lisit od predpokladi a ocekdvani vétitelt
tak nebudou naplnéna. Tato neptizniva situace mtize dokonce ovlivnit i jejich budouci finan¢ni
pozici. Pii zkoumani dané problematiky byly zjistény rozpory v legislativé, konkrétné v zakoné
o ucetnictvi a v insolven¢nim zakon¢. Pravdépodobné diivody a nastin feSeni téchto faktickych
diferenci je popsan v piispévku.

Klicova slova: Konkurz, insolvence, véfitel, ocenovani aktiv, Ceska republika.

Valuation of Assets upon Bankruptcy in the Czech Republic

ABSTRACT

One of many options how to solve debtor’s decline in Czech Republic is to proclaim
bankruptcy. This option is closely related with converting all company assets into cash and
using these funds to relatively satisfy all creditor’s claims. This article deals with using most
appropriate methods of the company’s assets valuation in bankruptcy, furthermore it deals with
reflection of changes in asset’s valuation into company’s accounting and bookkeeping during
bankruptcy. To estimate the value of the asset, which is determined to be sold only during
irregular conditions, is needed to consider all significant and determining factors if that is
possible. When this is not accomplished, the real revenue out of monetization will significantly
vary from prerequisites and expectations of creditors will not be fulfilled. This unfavorable
situation can even influence their future financial position. During examining this issue many
contradictions have been found in the legislation, specifically in accountancy act and in
insolvency act. Probable reasons and the outline of solutions about these factual differences is
described in this article.

Key words: Bankruptcy, Insolvency, Creditor, Valuation assets, Czech Republic.
JEL classification: M41.
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