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Abstrakt:

Clanek zkouma, jak emitenti vefejné obchodovanych cennych papiri plni Nafizeni
EU o European Single Electronic Format (ESEF) a souvisejici pravidla Ceské
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naplnéni povinnosti v oblasti elektronického zvefejiiovani ucetnich zavérek na
vzorku Ceskych emitentli. Analyzou dat za rok 2020 bylo zjisténo, ze emitenti, ktefi
jsou soucasti ekonomickych celkli, za které je sestavovana konsolidovana ucetni
zavérka podle IFRS, pIni formalni povinnosti pti zvefejiiovani vyro¢nich zprav ve
vétsim rozsahu nez emitenti, kteti sestavuji pouze individualni ucetni zavérku podle
IFRS. Déle byla zjisténa vyssi mira plnéni povinnosti u emitenti patiicich do
finan¢niho sektoru v porovnani s jednotkami mimo finan¢ni sektor. V neposledni
fadé ovéreni ucetni zaverky velkymi auditorskymi spolecnostmi je spojeno s mirné
vys$s§i mirou plnéni povinnosti oproti emitentim, ktefi maji ovéienou tcetni zavérku
auditorem nepatticim do skupiny ,,velké ctyrky*.
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1 Uvod

Hlavnim diivodem pro zavedeni ESEF (European Single Electronic Format) je
snaha o Vetsi transparentnost zverejiiovanych zavérek. Vychodiskem je Smérnice
EU o transparentnosti, kterd od spole¢nosti vyzaduje standardizované podavani
zprav v elektronické podobé, konzistentné strukturované a ptistupné napii¢ riznymi
mechanismy ukladani. Smérnice EU ¢. 2004/109/ES klade pozadavky na
pruhlednost informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou ptijaty k obchodovani
na regulovaném trhu. Tato smérnice byla novelizovdna roce 2013 smérnici
¢.2013/50/EU. Cilem této novely bylo zejména snizit administrativni zat€z malych
a stfednich emitentd, dale zlepSeni jejich pfistupu ke kapitalu a v neposledni fadé¢
zefektivnéni systému prihlednosti, zejména s ohledem na zvefejiiovani informaci
o vlastnictvi spole¢nosti. Smeérnice ¢. 2013/50/EU méla byt provedena do
vnitrostatnich pravnich predpisii zemi EU do 26. listopadu 2015.
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Jednou z forem realizace této smérnice je ESEF. ESEF cili na to, aby emitenti
cennych papirt na regulovanych kapitalovych trzich v EU ptipravili a zvefejnili své
konsolidované ucetni zaverky v elektronické podobé tak, Ze jejich jednotlivé casti
budou sémanticky oznaCeny prostiednictvim taxonomie XBRL, ktera byla
vytvofena pro ucetni zavérky sestavené v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS), a po takovém oznaceni zvefejnény prostiednictvim
formatu XHTML (Extensible Hypertext Markup Language). Kli¢ovou vyhodou
formatu ESEF je, Ze umoziluje strojové (pocitaCem) cteni ucetnich zavérek
zvetfejnénych v jazyce XHTML. Takové zavérky je mozno snadno softwarové
prochézet, zpracovédvat v nich obsazena data a automaticky je importovat do
systému uZzivatele informaci z téchto zavérek. Z tohoto hlediska ptispiva ESEF
nejen k vyssi transparentnosti ucetniho vykaznictvi, ale mél by i vyrazné snizit
néklady na zpracovani informaci z ¢etnich zavérek na strané uzivateld. To by mélo
mit v kone¢ném disledku pozitivni vliv na alokaci kapitalu a zprostfedkované na
ekonomicky rust, coz byly jedny z hlavnich cilt, pro¢ v roce 2002 bylo schvaleno
Naftizeni ¢. 1606/2002/EU o pouzivani mezinarodnich ucetnich standardii pro ucetni
vykaznictvi emitentll vefejné obchodovanych cennych papirt. Lze tedy konstatovat,
ze ESEF zavrSuje harmonizaci U€etniho vykaznictvi na kapitalovych trzich EU
zapocatou prechodem na jednotny systém ucetniho vykaznictvi (IFRS) pozadavkem
na jednotnou technickou formu piekladanych ucetnich zavérek. Po sjednoceni
obsahu tedy dochézi ke sjednoceni i formy t¢etniho vykaznictvi.

Evropsky jednotny elektronicky format ESEF je format elektronického Gcetniho
vykaznictvi, prostiednictvim Kterého jsou emitenti cennych papiri obchodovanych
na regulovanych kapitalovych trzich v EU povinni od 1. ledna 2020 pfipravit
a zvefejnit své konsolidované ucetni zavérky. ESEF je zaloZzeny na XML a vyuziva
taxonomii XBRL. Detaily formatu ESEF jsou popsany technickymi standardy
(RTS) vydanymi Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA). Casovy
postup implementace ESEF je zndzornén na Obr. 1.

Obr.1 Casovy postup implementace ESEF

2016 - 2019
2002 2004 2013 Priprava 2020 2023
NARIZENI Smérnice Smérnice pravidel Platno:c,tktESE,F Platnovst ESEF
1606/2002 2004/109/ES 2013/50/EU ESMA a pro neitere pro vsechny
schvaleni EK casti UZ ¢asti UZ

Zdroj: Vlastni tvorba.

Podle diivodové zpravy k navrhu zakona, kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti
s implementaci pravnich predpistt Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhd,
je ESEF do ¢eskych pravnich predpist implementovan zakonem ¢. 256/2004 Sb.
o podnikani na kapitdlovém trhu a zakonem ¢. 93/2009 Sb. o auditorech a o zméné
nékterych zakont (zakon o auditorech), a to zejména v § 118 odst. 3 zdkona
0 podnikéni na kapitalovych trzich a v § 20 zékona o auditorech.
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Samotné zvefejiiovani vyroénich zprav emitenty upravuje navod vydany Ceskou
narodni bankou, ktery obsahuje ptehled pozadavkii na obsah, formu a zplsob
uveiejnéni vyrocni zpravy, resp. konsolidované vyro¢ni zpravy. Tento navod rovnéz
tesi nékteré praktické pozndmky na zakladé zkuSenosti s pirezkumem vyro¢nich
zprav emitentd kotovanych cennych papiri v minulych letech.

Cilem tohoto ¢lanku je vyhodnotit splnéni formalnich povinnosti emitenti cennych
papirt pfi zvetejilovani ucetnich zavérek za rok 2020, tj. za prvni rok Gcinnosti
Natizeni ESEF. Clanek zkouma, jak emitenti cennych papirti plni svou povinnost
ulozenou ESEF zvetejiiovat své ucetni zavérky v elektronické podobé na svych
webovych strankach. Analyza byla provedena na vzorku emitentti cennych papirt
ziskaném ze systému Ceské narodni banky SDAT. Clanek je organizovan
nasledovné: na uvodni ptedstaveni problematiky navazuje Kapitola 2, ktera
reSerSuje relevantni literaturu. Kapitola 3 vymezuje metodologii vyzkumu
a Kapitola 4 prezentuje vysledky empirické analyzy. Zavérecna kapitola shrnuje
hlavni poznatky a omezeni vyzkumu.

2 ReSerse literatury

Elektronické (digitalni) €etni vykaznictvi se stava predmétem tcetniho vyzkumu
od prelomu tisicileti. Cetnost publikaci, ve kterych je zmifiovan pojem XBRL nebo
ESEF dle databaze publikaci Scopus, je znazornéna na Obr. 2.:

Obr.2 Pocet publikaci obsahujici klicova slova XBRL nebo ESEF
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Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé dat z databaze Scopus.

Graf ukazuje, Ze nejvice kliCovych slov se vyskytovalo v ¢lancich zvetejnénych
Vv letech 2010 az 2012, déle 1ze pozorovat zvySeny vyskyt klicovych slov v ¢lancich
zvetejnénych mezi lety 2016 az 2021.

Clanky s danymi kli¢ovymi slovy se vénuji tématu z riiznych pohledii. Jde o ¢lanky
zabyvajici se vyhodami a vyvojem elektronického vykaznictvi, rozsahem, vyvojem
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a rozSitenim XBRL jazyka, kvalitou a regulaci elektronického vykaznictvi.
Nasledujici reserse se vztahuje chronologicky k obdobi 2000 az 2021.

Uz Lymer aj. (1999) uvéadi: ,,Aktualni technologie pouzivané spolecnostmi pro
wkaznictvi, predevsim PDF a HTML, maji vyznamné nedostatky. Jsou totiz
neflexibilni a nepohodiné k pouzivani. Neumoznuji uZivatelum vyhledavat
informace na internetu a neumozZiuji efektivni praci s daty profesionalnim
i nezkusenym uzivateliim. Je proto tieba vyvinout novy standard. “

Standard pro elektronické zavérky musi byt Citelny pro ¢lovéka i automatizované
pro pocita¢, coz je naprosto fundamentalni, ale naro¢ny pozadavek na elektronické
vykaznictvi. Standard musi umoziovat integraci nejen finan¢nich, ale v budoucnu
i nefinanénich informaci vzhledem k tomu, Zze nejenom tcetni informace poskytuji
kompletni a nezkresleny obrazek o spolecnosti z pohledu uZzivatele.

Piestoze PDF a dal$i formaty vyznamné posunuly zplsob zvetejiiovani vykazl
oproti papirovym metodam, tak téméf neposunuly samotné vyuziti a praci se
samotnymi vykazy, pouze dematerializovaly jejich puvodné papirovy nosic
a umoznily tak jejich levnéjsi a rychlejsi doruceni napiiklad e-mailem. Ve své
podstaté ptedstavuji pouze elektronicky papir, pticemz zpracovani dat musi
provadét ¢lovék rucné stejné jako diiv v papirové podobé. Nejcastéji jsou tak data
z PDF formatu vytiSténa na papir a opsana zpét ruéné¢ do pocitace. Pokud nékdo
chce takto predané elektronické ucetni zaveérky podrobit hromadné komplexnim
vypoétim, porovnani s konkurenty nebo sledovat zmény napfic¢ i¢etnimi obdobimi,
musi data ruéné piepsat do jiného SW néstroje.

Ukazuje se, ze dlraz na sémantiku (vyznam) oproti formé (grafické podob&) musi
byt kliCovou vlastnosti standardu pro elektronické vykaznictvi. Proto naptiklad
databdze EDGAR (Electronic Data Gathering, Analysis, and Retrieval system)
pouzivana pro sbér dat od emitenti na regulovaném americkém kapitalovém trhu
plné vyuziva pro tuto vlastnost XBRL. Data ziskand z EDGAR je mozno
transformovat do pozadované podoby, agregovat nebo desagregovat, a dale s nimi
pracovat komplexnim zptisobem, a to v§e diky silnému diirazu na sémantiku (Lymer
aj.,1999).

Dle Bonséna (2001) elektronické finanéni vykazy byly navrzeny na zakladé dvou
hlavnich hypotéz. Prvni z nich piedpoklada, ze jejich cilovou skupinou jsou lidé.
Druha hypotéza ptedpoklada, ze jejich cilovou skupinou jsou lidé (uzivatelé) pattici
do urcité ucetni skupiny nebo na kapitalovy trh. Je ziejmé, Ze tyto hypotézy jiz
nejsou piijatelné. Prvni proto, Ze dnes je nezbytné, aby pocitace rozumély ucetnimu
jazyku, pro co nejsnadnéjsi automatickou vyménu informaci mezi pocita¢i. Druha
hypotéza je nepfijatelna proto, ze pro usnadnéni globalizace trhi s cennymi papiry
je vhodné piijmout jednotna mezinarodni ucetni pravidla. Tyto dvé podminky musi
byt splnény. Odpovedi na prvni z nich je XBRL, Extensible Business Reporting.
Z Bonsonova ¢lanku vyplyva, ze piijeti mezinarodnich standardd a pouZzivani
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XBRL usnadni komunikaci informaci jednotnym zpisobem, diky ¢emu bude mozné
vymeénovat informace mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty, a také umozni vyménu
dat mezi pocitaci a ptisp&je K rychlejsi finan¢ni analyze.

Allam a Lymer (2003) se s rozvojem internetovych technologii zamétuji na nejveétsi
spolecnosti v péti zemich svéta. Zkoumaji postupy online reportovani 250
spolecnosti na konci roku 2001 a na zacatku roku 2002 vytvofenim analyzy
spole¢nych faktor zkoumanych spoleénosti. Vysledky poskytuji novy pohled v této
oblasti. Zejména ilustruji, jak jsou vyuzivany interaktivnéjsi aspekty internetovych
technologii. Jejich ¢lanek se dale zabyva vztahem mezi velikosti spole¢nosti
a urovni jejich reportingovych postupt a dale rozdily mezi reportingovymi postupy
velkych spolecnosti kotovanych v danych zemich. Tyto vysledky ukazuji, Ze se
reportingové postupy spolecnosti v riiznych oblastech vyrazné odlisuji.

Dle Bonséna a Escobara (2006) Evropska unie (EU) vypracovala fadu norem
Scilem zvysit transparentnost spolecnosti i finan¢nich trhli prostfednictvim
zvetejilovani informaci o spoleCnostech na internetu. Zaclenéni zemi vychodni
Evropy do EU vyvolava pottebu fesit dopad jejich zaclenéni na transparentnost trha.
Zaclenéni do EU v podstaté znamena, Ze spole¢nosti z t€chto zemi musi piijmout
postupy transparentnosti pozadované EU. Dany ¢lanek si klade za cil zjistit, jaké
jsou rozdily mezi informacemi, které v sou¢asné dobé& poskytuji spole¢nosti ze statl
vychodni Evropy, které nedavno vstoupily do EU nebo se k ni pravé piipojuji,
a informacemi pozadovanymi dle autorit EU. Dale se pokous$i empiricky
identifikovat proménné, které¢ by mohly mit urcity vliv na mnozstvi zvefejiiovanych
informaci. Za timto ucelem byly shromazdény udaje od spolecnosti z kazdé
z nésledujicich zemi: Bulharsko, Ceska republika, Estonsko, Kypr, Litva, Lotyssko,
Mad’arsko, Malta, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Turecko. Vysledky
ukazuji statisticky vyznamné souvislosti mezi rozsahem zvefejfiovani informaci na
internetu, velikosti spole¢nosti, zda spole¢nost ptisobi ve finanénim sektoru nebo
zda pro audit Gcetni zaverky je vyuzita jedna ze spole¢nosti ,,velké ctytky*.

Wagenhofer (2007) se pokousi posunout diskusi o vlivu internetu na ucetni
vykaznictvi smérem k ekonomickému ramci. Piinos spocivé pfedevSim v analyze
ekonomickych disledku, které ma vyvoj internetu na finanéni vykaznictvi. Ukazuje,
ze informacni technologie neméni vse. Principy, kterymi se #idi jejich ekonomické
ucinky, zlstavaji v podstat¢ nedotCeny. TO znamena, ze zvefejiovani financnich
informaci se (stale) ¥idi pobidkami a kompromisy mezi naklady a piinosy. Clanek
aplikuje poznatky z literatury o zvefejiiovani financnich informaci na internetové
finan¢ni vykaznictvi a analyzuje potencidlni dopady na poptavku a nabidku
finan¢nich informaci. Apostolou a Nanopoulos (2009) se zamétuji na implementaci
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) pro Mezinarodni standardy
Ggetniho vykaznictvi (IFRS) v Evropské unii. Clanek prezentuje dikazy
o prinosech, které plynou z implementace XBRL pro spoleCnosti, investory
a regulacni orgény. Poskytuje také shrnuti technologie XBRL, slozek taxonomie
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a procesu implementace IFRS pro koétované spolecnosti. Nakonec se pokousi
posoudit XBRL ve vztahu ke spraveé a fizeni spole¢nosti.

Dle Liu, Luo a Wanga (2017) vzhledem k vysokym nakladim na vyvoj
a implementaci datovych standardd, jako je eXtensible Business Reporting jazyk
(XBRL), je dulezité posoudit jejich vlivy pied jejich pouzitim ve velkém méfitku.
Bylo zjisténo, ze ptijeti XBRL mezi evropskymi nefinanénimi firmami vyrazné
zvysilo likviditu trhi a tim snizilo informacni asymetrii. Nejvétsi pfinosy
vykazovani v XBRL lze sledovat u vétSich firem, které maji dostatek zdroji
a odborné znalosti pro spravnou implementaci této technologie. Ze zavéru vyplyva,
ze se XBRL ukazuje jako zivotaschopna moznost elektronického vykazovani
ucetnich zavérek. Dle Beerbauma, Piechockého a Webera (2018) s ohledem na
védeckou literaturu sice existuje koncepcéni konflikt mezi ucetnim standardem
zalozenym na principech a taxonomii zalozenou na Sablonach, ale z normativniho
hlediska taxonomie IFRS zlepsuje srovnatelnost a transparentnost podporujici vérny
a poctivy obraz Gc¢etni zavérky. Studie pfispiva k debaté o zasadach vs. pravidlech.
Novym aspektem je role IT ve strukturovaném elektronickém vykaznictvi, které
vyzaduje detailni a specifické pozadavky, pro které ma ucetnictvi zalozené na
pravidlech vyhody oproti ucetnictvi zalozenému na principech.

Faccia, Manni a Capitanio (2021) navrhuji a doporuéuji dodate¢ny vykaz zisku
a ztrat, ktery by obsahoval strukturované informace o zivotnim prostiedi, socialni
oblasti a spravé (ESG). Vykaz je uspotadan podle upraveného pohledu na ptidanou
hodnotu tak, aby odpovidal ucelu zvetejiiovani informaci o udrzitelném rozvoji.
Vyse uvedeny vykaz ziski a ztrat by mél byt vhodny a prizptisobitelny pro subjekty
jakékoli velikosti a puasobici v jakémkoli odvétvi. Tohoto cile lze dosahnout
prostfednictvim piizpiisobeného vazeni vstupti. Tento aplikovany vyzkum proto
muze vyplnit soucasnou mezeru ve zvefejiovani finan¢nich informaci o ESG,
zajistit srovnatelnost finan¢nich vykaz( a prostiednictvim standardizace podpofit
dalsi povinné zvefejniovani informaci (Faccia, Manni a Capitanio, 2021).

Markelevich, Fuller a Stuart (2021) analyzuje $irokou $kalu rozhodnuti regulac¢nich
organi po celém svété v procesu nafizovani a zavadéni pouzivani XBRL ve
finan¢nim vykaznictvi. Regula¢ni organy pted zavedenim XBRL, v jeho pribéhu
i po ném, ¢ini rozhodnuti, ktera maji dtlezité dusledky jak pro naklady, které nesou
spolecnosti, tak pro piinosy, které z nich maji uZzivatelé. Prestoze Siroké pfijeti
XBRL nesporné pfineslo zna¢né vyhody plynouci z vytvafeni strukturovanych
finan¢nich udaji, jeho analyza specifikovala fadu vyznamnych moznosti pro
regulacni organy, jak XBRL v dal$i fazi jeho vyvoje dale zdokonalit. Vzhledem
k vyznamu regulacnich organti jako kli¢ovych rozhodovacich organti, je kazda
implementace XBRL tak dobra, jak dobry je dohled regula¢niho organu. Nize je
uvedena fada kli¢ovych moznosti pro regulacni organy, jak zlepS$it pouzivani adaji
zalozenych na XBRL (Markelevich, Fuller a Stuart, 2021). Dle Zhang (2019) by
n¢kdo mohl namitat, ze elektronické vykazovani neni problém autorit, kterd
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stanovuji pravidla pro uéetnictvi, resp. vykaznictvi, ale méli by tento problém fesit
specialisti z oblasti informacnich a komunikaénich technologii. Podobné jako jsme
nechali tiskarny, aby tiskly naSe ucetni zavérky, tak bychom méli nechat
programatory, aby dorucili ucetni zavérky v elektronickych formaétech.
Protiargumentem je, Ze vykaznictvi je nedilnou soucasti ucetni a auditorské profese.
Je proto vhodné, aby si autority stanovujici standardy vykaznictvi udrzely nejen
zékladni kontrolu nad tim, co je vykazovano, ale také jakou cestou a jakym
zpusobem se budou ucetni zaveérky prezentovat a auditovat. Uréitd mira
standardizace by méla zarudit, ze elektronické formaty vykaznictvi budou
poskytovat efektivné a ve vetejném zajmu kvalitni data pro jejich uzivatele.

3 Metodologie a vysledky
V rdmci empirické analyzy byly provedeny nasledujici ¢innosti.

3.1 Vybér a stanoveni skupiny ucetnich jednotek jejichz ucetni vyrocni
zpravy jsou zkoumany
Skupina ucetnich jednotek byla vybrana podle jediného kritéria - ucetni jednotka
musi byt emitentem cennych papiru za rok 2021. Pro ziskani relevantni skupiny
Gi¢etnich jednotek byla vyuZita databaze Ceské narodni banky, ze které byl seznam
emitentll za rok 2021 extrahovan. Vysledny seznam obsahuje 89 emitentd cennych
papird.
3.2 Ziskani vyroé¢nich zprav vysledné skupiny ucetnich jednotek
Samotné ziskani vyroCnich zprav probihalo manualné. Vyrocni zpravy byly
stahovany z webovych stranek ucetnich jednotek. Vyhledavani a stahovani
probihalo na podzim roku 2021. V piipadé, Ze Gcetni jednotka neméla vefejné
dostupné webové stranky, byl postup zakonfen dotazem v internetovem
vyhledavaci. Dotaz obsahoval nazev Ucetni jednotky a slovo ,,vyro¢ni zprava“
Tento postup casto vedl k tomu, Ze u ucetnich jednotek, které nemély dostupné
vlastni webové stranky, byla vyro¢ni zprava ptesto nalezena na webové adrese,
ktera obsahovala doménu odpovidajici nazvu spolecnosti.

3.3 Stanoveni sledovanych znaki dokumenti

Vyber sledovanych znaki vychazi z ¢eské regulace ESEF, zejména z formalnich
a obsahovych kritérii Ceské narodni banky. U vyro¢nich zprav byly sledovany nize
uvedené znaky.

Dostupnost na strankach — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papira
zvetejnili vyro¢ni zpravu za rok 2020 na svych webovych strankach.

PDF — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papira zvefejnili Gcetni zavérku ve
forméatu PDF.
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Kopirovatelné PDF — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papiri zvetejnili
vyro¢ni zpravu ve formatu PDF, ze kterého je mozné uzivatelsky kopirovat data
obsazena v dokumentu.

ESEF — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papirti zvetejnili vyro¢ni zpravu
ve spravném formatu dle Naiizeni ESEF.

TYP ESEF — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papirti zvetejiuji tcetni
zaveérku ve formatu iXBRL nebo xHTML.

Spravné pojmenovani — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papirQ
pojmenovali vyro¢ni zpravu dle pozadavki CNB.

Uplna ucetni zavérka — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papirii zvetejnili
uplnou ucetni zaveérku.

Ovéreno auditorem — znak vyhodnocuje, zda emitenti cennych papirti zvefejnili
ucetni zavérku, kterd byla ovéfrena auditorem.

Stanovisko auditora k ESEF — znak vyhodnocuje, zda existuje vyjadieni auditora
k ucetni zavérce dle Natizeni ESEF.

IFRS konsolidovand ucetni zaverka — znak vyhodnocuje, zda jde o emitenta
S povinnosti sestavovat IFRS konsolidovanou tc¢etni zavérku.

Financni sektor — znak vyhodnocuje, zda emitent patii do finan¢niho sektoru. To,
zda emitent patfi do finan¢niho sektoru bylo vyhodnoceno na zakladé predmétu
podnikani v obchodnim rejstiiku.

Auditor z,V4“ — znak vyhodnocuje, zda auditorem Ucetni zavérky je auditni
spolecnost ze skupiny ,,velké Ctyrky*.

3.4 Analyza ziskanych dokumentii

Ze ziskaného seznamu emitentd a vySe popsanych znaki byla vytvofena maticova
struktura. Radky této matice obsahuji nazvy emitentii cennych papirti. Sloupce
matice obsahuji sledované znaky vyro¢nich zprav. Znaky jsou analyzovany
nasledujicim zptsobem.

Dostupnost na strankach — v maticové struktuie znak nabyva hodnoty ANO, NE
a NA. Hodnota ANO je znaku piid€lena v piipadé, ze je na webu spole¢nosti
dostupnd vyrocni zprava za rok 2020. Hodnota NE je ptidélena v piipadé€, Ze je na
webu emitenta sekce obsahujici vyro¢ni zpravy za predchazejici obdobi, ale ne za
rok 2020 nebo nema dostupné webové stranky. Hodnota NA je pouze v piipadg, Ze
na webu ucetni jednotky je informace o tom, Ze neni mozné z néjakého divodu
ucetni zavérku sestavit.

PDF — v maticové struktuie znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA. Hodnota ANO
je dana v pripadé dostupného PDF. Hodnota NE v pfipadé nezveiejnéné PDF verze
vyrocni zpravy. Hodnota NA je ptfidélena v ptipad€, kdy emitent nema dostupné
webové stranky, respektive nema vefejné dostupné PDF.
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Kopirovatelné PDF — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA.
Hodnota ANO je pfifazena, kdyZ je na webu emitenta kopirovatelné PDF ve smyslu
definice obsazené v odstavci 2.3. Hodnota NE je pfifazena v ptipad¢, ze PDF nelze
uzivatelsky kopirovat. Hodnota NA je pfidélena v pripadé, Ze emitent nema
dostupné webové stranky, respektive neméa kopirovatelné PDF.

ESEF — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA. ANO v ptipad¢,
ze je na webu dostupna ESEF vyrocni zprava. NE pro ptipad, kdy je zvefejnéna
vyrocni zprava, ale ne ve formatu ESEF. Hodnota NA je ptfidélena v ptipade, kdy
emitent nema dostupné webové stranky, respektive nema vyro¢ni zpravu ve formatu
ESEF.

TYP ESEF — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty xHTML, iXBRL a NA.
Hodnota NA je pfidé€lena v ptipad€, kdy emitent nema dostupné webové stranky,
respektive nemd vyrocni zpravu ve formatu ESEF.

Spravné pojmenovani — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA.
Hodnota ANO je ptifazena v piipadé pouziti spravného pojmenovani dle pravidel
CNB. Hodnota NE je pouzita v opatném piipadé. Hodnota NA je piidélena
Vv pfipad¢, Ze emitent nemé dostupné webové stranky, respektive nema dostupnou
vyro¢ni zpravu.

Uplna ticetni zavérka — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA.
V piipadég, ze vyro¢ni zprava obsahuje Uiplnou Gcetni zavérku, je pfifazena hodnota
ANO. V opatném piipad€ je pfifazena hodnota NE. Hodnota NA je pfifazena
Vv pripad¢€, kdy emitent nema dostupné webové stranky, respektive nema vyrocni
zpravu ve forméatu ESEF.

Overen 0 auditorem — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA.
Hodnota ANO v piipadg, Ze je soudasti vyro¢ni zpravy ¢ast, kterd obsahuje ovéfeni
auditorem. Hodnota NA je pfidélena v pfipadé¢, kdy emitent nema dostupné webové
stranky, respektive nema vyro¢ni zpravu ve formatu ESEF.

Stanovisko auditora k ESEF — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE
a NA. Hodnota NA je pfidélena v piipadé, kdy emitent nema dostupné webové
stranky, respektive nema vyro¢ni zpravu ve formatu ESEF.

IFRS konsolidovana ucetni zaverka — v maticové struktuie znak nabyva hodnoty
ANO, NE a NA. Hodnota ANO je pfifazena v pfipadé, Zze jde o IFRS
konsolidovanou ucetni zavérku. Hodnota NE v ptipadé, ze jde o IFRS individualni
ucetni zaveérku. Hodnota NA je pfid€lena v piipadé€, kdy emitent nemé dostupné
webové stranky, respektive nema vyro¢ni zpravu ve formatu ESEF.

Financni sektor — v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE. Hodnota
ANO je pfitfazena v pfipad€, Ze emitent patii do finan¢niho sektoru.

Auditor z,,V4“ - v maticové struktufe znak nabyva hodnoty ANO, NE a NA.
Hodnota ANO je pfifazena v piipadé, ze je auditorem ucetni zavérky spole¢nost
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z ,,velké ctytky“. Hodnota NE je pfifazena, pokud je auditorem spole¢nost mimo
tuto skupinu. Hodnota NA je pfidélena v piipadé, kdy emitent nemd dostupné
webové stranky, respektive nemé vyroc¢ni zpravu ve formatu ESEF.

4 Vysledky a diskuze

Po analyze provedené v odstavci 3.4. byly z vyplnéné maticové struktury zjistény
Cetnosti k jednotlivym znakim. Vzhledem k odlisnému typu formatu ESEF
u ucetnich jednotek, které sestavuji IFRS individudlni tucetni zavérku
a k povinnostem ucetnich jednotek sestavujici IFRS konsolidovanou Gcetni zavérku
a k rozdilnym velikostem ucetnich jednotek (emitentll), rozdilenému sektoru
podnikani rozdilnému vybéru auditora ucetni zavérky, jsou na ziskana data pouzita
nasledujici tridici kritéria podle, kterych bude provedeno hodnoceni miry plnéni
formalnich povinnosti emitentd cennych papirt pii zvefejiiovani acetnich zavérek
za rok 2020.

Za prvé je maticova struktura vyhodnocena dohromady za celou skupinu emitentt
bez pouziti tfidiciho kritéria. Za druhé je tfidicim kritériem to, zda emitenti,
zvetejnili IFRS konsolidovanou uc¢etni zavérku nebo individualni IFRS uc¢etni
zavérku. Za treti je pouzito kritérium, zda jsou emitenti z financniho sektoru nebo
sektoru jiného. Za ctvrté je kritériem ovéfeni ucetni zavérky emitenta auditorem
z ,,velké Ctytky*, respektive auditorem mimo ,,velkou Ctytku®.

Tabulka 1 zobrazuje Cetnosti za vSechny emitenty cennych papirti. Ze ziskanych
Cetnosti vyplyva, ze 60 emitentii z celkovych 89 emitentll zverejnilo svou vyro¢ni
zprévu. V piipadé zvetejnéni vyroéni zpravy ve formatu ESEF splnilo svou
povinnost 36 emitentli zcelkovych 89 emitentd. Z tabulky dale vyplyva, ze
41 emitentl mélo ve své vyro¢ni zpravé uvedené stanovisko auditora k ESEF. Tedy
pocet emitentd, kteti méli ve své vyroéni zprave stanovisko auditora k ESEF je vétsi
nez samotny pocet zvefejnénych vyro¢nich zprav ve formatu ESEF.

Tab.1 Celkové ¢etnosti

LL I "
© &) ) © S -
c o £ = X S = >
3 - 3 o S 3 §
o5 o © 5 > N E X (=} — N
c 8 < > = o 2 ) ce 2 o = =
s¢ = g £, §5 3 E£5 % = 5 5
2c 2 = L FE c =x WL o3 = =
2¢ 2 85 2» 5% & 23S S TSN E 3
0% 0 ¥a Ru &8 o Oz huw Lo & <«
ANO 57 60 54 36 19 58 60 41 28 15 35
NE 31 5 8 28 41 0 0 19 43 74 24
NA 1 24 27 25 29 31 29 29 18 0 30

Zdroj: Vlastni tvorba na zékladé vyroénich zprav spole¢nosti.

Tabulka ¢. 2 zobrazuje Cetnosti pro ucetni jednotky, které sestavily IFRS
konsolidované UZ.
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Tab.2 Cetnosti pro IFRS konsolidované UZ

+— g - ren N \E <

8¢ 3 g £ s N e £

cc c > = o 9 o) S o ©

o @ o oL — c < = = S e

S = =] =0 oL > 2 g = o 3

£: gx 35 i f2 E 2 b 2

a8 Aad ¥¢ Ju &8 ) &= & W o
ANO 27 27 26 21 7 26 28 22 184
NE 1 1 1 6 19 0 0 6 34
NA 0 0 1 1 2 2 0 0 6
x:lré?ﬁ 96,4% 964.% 929% 750% 250% 92,9% 100,0% 78,6% 82,1%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé vyro¢nich zprav spoleénosti.

Pro porovnani je uvedena tabulka ¢&. 3. Cetnosti pro uéetni jednotky, které sestavily
IFRS individualni UZ. Z porovnani Ize konstatovat, Ze mira splnéni povinnosti je
vétsi u tcetnich jednotek, které zvetejnily vyroci zpravu s IFRS konsolidovanou
ucetni zavérkou.

Tab.3 Cetnosti pro IFRS individualni UZ

— _S ] o) @ \E x

2¢ 3 & £ S N £ 9

cc c > = o 9 o) S o Kz

o @ o oL — c c = = S 1

S5 S A=ga g > 2 @ 22 oL 5]

g% g4 8o su TE =2 2T & h =

A A ~¥¢ Ju &8 ) &= & W o
ANO 30 33 28 15 12 32 32 19 201
NE 30 4 7 22 22 0 2 13 100
NA 1 24 26 24 27 29 29 29 189
I':’l'r'l';i 492% 541% 459% 246% 197% 525%  50,8%  31,1%  41%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé vyro¢nich zprav spoleénosti.

Tabulky ¢. 4 a €. 5 zobrazuji Cetnosti podle kritéria tfidici emitenty z finan¢niho
a nefinanéniho sektoru. Z tabulky ¢. 4 vyplyva, Ze mira plnéni povinnosti je
u emitenti patficich do finanéniho sektoru na vysoké trovni. Z hodnot uvedenych
Vv tabulce €. 5 1ze konstatovat, Ze mira plnéni je rlizna.

61



Ktivanec, O.: Elektronické vicetni vykaznictvi v Ceské republice: empirickd analyza implementace ESEF.

Tab. 4 Cetnosti emitenti z finan¢niho sektoru

+— g - ren \ \E <

8¢ 3 g £ s N e £

cc c > = o 9 o) S o ©

o @ o oL — c < = = S e

S = =] =0 oL > 2 g = o 3

it gx 58 i 2o f 0 £5 b 2

a8 Aad ¥¢ Ju &8 ) &= & W o
ANO 14 14 13 11 3 14 14 12 95
NE 1 0 1 3 11 0 0 2 18
NA 0 1 1 1 1 1 1 1 7
x:lré?ﬁ 933% 933% 86,7% 733% 20,0% 933% 933%  80,0% 72.9%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé vyro¢nich zprav spoleénosti.

Tab.5 Cetnosti emitentii z nefinanéniho sektoru

c = 4

- O - e R \C

8¢ 3 g k> .2 N JE 2

55 s TR g e 2 22 2 £

S = = A QL > @ © = oW )

g7 24 83 ¥ 55 = 2T 54 =

A8 AZ ¢ O &8 = &2 &u 3
ANO 43 46 4 25 16 44 46 29 290
NE 30 5 7 25 30 0 0 17 115
NA 1 23 26 24 28 30 28 28 188
I':/l'l'l'g':ﬁ 58,1% 622% 554% 338% 21,6% 59,5%  62,2%  392%  49,0%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladgé vyro¢nich zprav spoleénosti.

Tabulky €. 6 a €. 7 zobrazuji Cetnosti podle toho, zda ucetni zaveérku emitenta oveéril
auditor ze skupiny spolecnosti ,,velké Ctyfky®. Pfi porovnani téchto Cetnosti 1ze
konstatovat, ze mira plnéni povinnosti je mirn¢ vyssi u emitentt, u kterych ovéril
ucetni zaveérku auditor ze skupiny spolecnosti ,,velké Ctyrky™.

Tab.6 Cetnosti emitenti, u kterych audituje UZ auditor ze skupiny ,,V4*

28z T ¢ <

8 & I 5 w3 N JE £

55 = 3w £ 2 c pm) s s 2 c

25 2 =0 gu Z 2 g = 2 o g

22 25 8% sW S5 & 23 s34 3

aég Aa v 2 R W &8 ) 3 & LW &)
ANO 34 32 29 24 11 32 34 26 22
NE 1 3 3 10 23 0 0 9 49
NA 0 0 3 1 1 3 1 0 9
L\)’l'r'lrjl o 971% 914% 829% 686% 314% 914%  97,1%  743%  79,3%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé vyroénich zprav spoleénosti.
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Tab.7 Cetnosti emitenti, u kterych audituje UZ auditor mimo skupinu ,,V4

4 % — = @ = x

8¢ 3 5 £ s N e £

cc c > = o 9 o) S o ©

o @ Q oL — c < S5 S e

25 2 ya oL 3 g e = o )

2> =25 g2 ¢Ww L5 & 23  sW I

a8 Aad ¥¢ Ju &8 ) &= B W o
ANO 19 23 21 11 7 23 23 14 141
NE 5 1 3 13 13 0 0 8 43
NA 0 0 0 0 4 1 1 2 8
;\)’l'l'g’l‘ﬁ 792% 958% 875% 458% 292% 958%  958%  583%  734%

Zdroj: Vlastni tvorba na zakladé vyro¢nich zprav spoleénosti.

V ramci vyhodnoceni bylo dale provedeno bodové hodnoceni. Pokud v fadku
emitenta je u znaku vyplnéno ANO, tak je ptidélen jeden bod. Do hodnoceni
vstupuje 8 znakt. Maximalni mozny pocet ziskanych bodt je 8. Hodnoceni bylo
provedeno podle Ctyt kritérii — nejprve pro celou skupinu emitentli, za druhé pro
ucetni jednotky se zvefejnénou IFRS konsolidovanou ucetni zavérkou, respektive
ucetni jednotky se zvefejnénou IFRS individudlni ucetni zavérkou, za tieti pro
emitenty patiici do finan¢niho, respektive nefinanc¢niho sektoru, za ctvrté pro
emitenty, ktefi maji ovéfenou ucetni zavérku auditorem z ,,velké Ctyrky*, respektive
auditorem mimo ,,velkou ¢tytku®.

Vysledky jsou zobrazeny pomoci histogrami na obrazcich €. 3, 4, 5. Obrazek ¢. 3
zobrazuje histogram hodnoceni splnéni povinnosti celé skupiny emitentl, bez
pouziti tfidiciho kritéria.

Obr.3 Histogram hodnoceni splnéni povinnosti celé skupiny emitentu
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Zdroj: Vlastni tvorba.

Pii porovnani histogramt na obrazku ¢. 4 1ze konstatovat, Ze emitenti patfici do
skupiny sIFRS ucetni zavérkou dosahuji vétsi miry plnéni povinnosti pfi
zvetejnovani  vyroCnich zprav oproti emitentim patficich do skupiny
s IFRS individualni ucetni zavérkou.
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Obr.4 Histogramy hodnoceni splnéni povinnosti IFRS konsolidované/
individualni UZ
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IFRS konsolidované UZ

30
15 s
10 20
15
c 10
5
0 0
3 4 s 6 7 8 0 3 4 5 6 7 8

Zdroj: Vlastni tvorba.

Z porovnani histogramil na obrazku €. 5 vyplyva, Ze lepSiho hodnoceni doséhli
emitenti patici do finan¢niho sektoru.

Obr.5 Histogram hodnoceni splnéni povinnosti emitenti z finanéniho a
nefinancniho sektoru

Finanéni sektor Nefinanéni sektor
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Zdroj: Vlastni tvorba.
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Z porovnani histograml na obrazku €. 6 vyplyva ze mimé lepsiho hodnoceni
dosahuji emitenti, ktefi maji ovéfenou ucetni zdvérku auditorem z ,,velké Ctyiky*.

Obr. 6 Histogram hodnoceni splnéni povinnosti emitentii, u kterych
audituje UZ auditor ze skupiny ,,V4* nebo mimo skupinu ,,V4¢
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Zdroj: Vlastni tvorba.
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Na zaklad¢ individudlnich udaji lze konstatovat riiznou miru plnéni povinnosti
u jednotlivych znakt vyro¢nich zprav.

5 Zavér

Tento ¢lanek zkoumal miru plnéni formalnich povinnosti emitenti cennych papirt
pri zvefejnovani Ucetnich zavérek za rok 2020, tj. za prvni rok ucinnosti Natizeni
ESEF. Na zékladé tdaji za rok 2020 bylo zjisténo, Ze mira plnéni povinnosti je
rizna. Z porovnani podle kritérii 1ze konstatovat, Zze emitenti patiici do skupiny
S IFRS tucetni zavérkou dosahuji vétsi miry plnéni povinnosti pii zvefejnovani
vyrocnich zprav oproti emitentim patficich do skupiny s IFRS individudlni ucetni
zéveérkou. V pifipadé¢ emitentl patiici do finan¢niho sektoru je mira plnéni
povinnosti vy$$i pii zvefejiiovani vyrocnich zprav oproti emitentiim patficich do
skupiny emitentli mimo finan¢ni sektor. U emitentt, ktefi maji ovéfenou ucetni
zévérku auditorem ze spolecnosti patiici do ,,velké ctyiky* je pouze mirn€ vyssi
mira plnéni povinnosti pfi zvetfejiiovani vyrocnich zprav oproti emitentim, kteti
maji ovétenou ucetni zavérku auditorem nepatiicim do skupiny ,,velké ctyrky*.
Pro emitenty, ktefi dosahli hodnoceni na obrazku ¢. 3 hodnoty nula, bylo pii
detailnim zkoumani zjisténo, ze jde velmi ¢asto o tzv. SPV (Special Purpose
Vehicle). Spole¢nosti maji velmi kratkou historii v obchodnim rejstiiku, jejich ucel
je napiiklad pouze pro samotnou emisi dluhopist. Dalsi pfi¢inou neplnéni
povinnosti pfi zvefejhiovani vyrocnich zprav mize byt nevymahani téchto
povinnosti CNB, respektive nejsou dostupné informace o tom, ze by CNB tyto
povinnosti vymahala.

Uvedena zjisténi mohou byt uZiteéna napf. pro CNB pro nastaveni formélnich
kontrol plnéni povinnosti.

Clanek ma i uréitd omezeni. Nehodnoti se spravnost znackovani (napf. zda pen&zni
prostfedky jsou oznackované jako penize atd.), ani vlastni obsah Géetnich zavérek.
Soucasn¢ byla data sbirdna pouze za prvni rok ucinnosti povinnosti, kdy plnéni
povinnosti mohlo byt negativné ovlivnéno i pandemii covid-19. Budouci vyzkum
by se mél tedy zaméfit i na data z nasledujicich obdobi a zjistit, zda doslo ke zvyseni
miry plnéni povinnosti. Soucasné by vyzkum mél zahrnout i vyvoj v ostatnich
zemich Evropské unie. Po delsim ¢asovém odstupu by bylo vhodné i provést
vyzkum mezi uZivateli ucetnich zavérek, zda a jakym zptsobem ESEF pfispél
k lepsimu zpracovani zvetejnovanych dat.
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Electronic financial reporting in the Czech
Republic: an empirical analysis of ESEF
implementation

Oto Krivanec
Abstract:

The article examines how issuers of publicly traded securities comply with the EU
Regulation on the European Single Electronic Format (ESEF) and related rules of the
Czech National Bank. Based on a set of criteria, the paper empirically assesses the
degree of formal compliance with the electronic disclosure obligations in a sample of
Czech issuers. The analysis of data for the year 2020 reveals that issuers that are part
of economic units for which consolidated financial statements are prepared in
accordance with IFRS comply with formal disclosure obligations to a greater extent
than issuers that prepare only individual financial statements in accordance with
IFRS. Furthermore, a higher compliance rate was found for issuers belonging to the
financial sector compared to entities outside the financial sector. Finally, audits of
financial statements by big audit firms are associated with slightly higher compliance
rates compared to issuers that have their financial statements audited by a non-,,Big
4 auditor.
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