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Abstrakt:
Tento Clanek se veénuje vnitrostatnim a preshraniénim fazim uskutenénym na
Slovensku. Clanek analyzuje poéty realizovanych transakci, a to na ¢asové ose od
roku 2012 az2022. Rozbor poctu transakci je proveden ve vazbé na vyznamné zmény
v legislative tykajici se fuzi, a to v ramci novelizace danové legislativy a Obchodného
zakoniku Slovenské republiky. V ramci analyzy vnitrostatnich a pteshrani¢nich fuzi
na Slovensku za obdobi deseti let (2012-2022) bylo zjisténo, ze zména legislativy
méla vyznamny dopad na Cetnost provadénych fuzi na Slovensku, a to v ptipadé
Vnitrostatnich i pfeshrani¢nich fuzi.
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1 Uvod

Fuze jsou velmi rozsahlé téma, které je ¢asto pfedmétem vyzkumu z mnoha riiznych
perspektiv. V problematice fizi, akvizic a vlastnickych transakci se prolina pravni,
ucetni i danova legislativa. Rizné formy transakci umoznuji plnit obchodnim
spole¢nostem jejich strategii, piedev§im ve zvySovani jejich trznich podild v odvétvi
pusobnosti, pronikani na dalsi trhy a do dalSich odvétvi, véetn€ zahrani¢nich trhd.
Neni mozné opomenout také synergické efekty, které spolecnosti zicastnéné ve fuzi
ziskaji. V Evropé a celkové ve svété je vytvafeno mnoho podnéti k podpoie
provadéni fuzi a dalSich transakci s podniky, proto je mozné vnimat rostouci trend
v uskuteciiovani danych transakci (Sedlacek et al. 2013), a to i pfes negativni vlivy
pandemie, ktera zasdhla cely svét v roce 2020 a vyznamné ovliviiovala déni
vV Evropé i v roce 2021.

Fuzi jako typ vlastnické transakce s podniky upravuji evropské smérnice, které ji
oznacuji jako proces, pfi kterém se odehrava zanik jedné ¢i vice zOcastnénych
spolecnosti a néastupnicka spolecnost prebird jeji €i jejich jmeni. Faze jako jedna
z podnikovych pfemén je velmi oblibend, ¢asto vyuzivand v Evropé¢ a celkové ve
svété. Nejinak je to na Slovensku, kde zajem o provadéni fuzi az do roku 2017
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V podstaté nepfetrzité rostl. Koncem roku 2017 a v roce 2018 vstoupily v platnost
zmény slovenskych pravnich ptedpisi, které znacné ztizily provadéni fuzi pro
slovenské spole¢nosti.

Byla provedena analyza vnitrostatnich a pfeshrani¢nich fuzi na Slovensku v letech
2012 az 2022. V ramci analyzy je zkoumana fada aspektil transakci, jako naptiklad
pocet fuzi v jednotlivych letech, pravni formy tcastniki a jejich kombinace, pocty
zucCastnénych spole¢nosti a vztahy mezi zanikajicimi a nastupnickymi spole¢nostmi.
Cilem ¢lanku je zjistit skrze analyzu poctu realizovanych a planovanych transakci,
zda zmény v ucetni a danové legislativé demotivovaly slovenské spolecnosti
v provadéni fuzi, a to dle pravidel nové institucionalni ekonomie. Nova
institucionalni ekonomie si dava za cil odpoveédét na otazku, jak alternativni
uspofadani instituci, ekonomickych organizaci a vlastnickych prav ovliviiuje
Clanek je strukturovan nasledovné. Uvod vymezuje motivaci a hlavni cil ¢lanku.
Druha kapitola obsahuje piehled literatury a detailni popis vyvoje legislativy
v Evropskeé unii. Tteti kapitola pak rozebird legislativni upravu na Slovensku, a to
v prvnim obdobi od roku 2012 do roku 2017, ¢tvrta pak popisuje zmény od roku
2018. Pata kapitola obsahuje data a jejich analyzu. Vysledky empirické analyzy jsou
prezentovany a diskutovany v Sesté kapitole. Zavér ¢lanku shrnuje dilezita zjisténi
a ¢ini na jejich zakladé doporuceni pro praxi a regulatory.

2 Legislativni uprava fuzi na Slovensku

2.1 Evropska legislativa

Problematikou podnikovych pfemén a celkové transakcemi s podniky se zabyva EU
jiz od 60. let minulého stoleti, kdy pfisla Evropska komise s iniciativou pro
harmonizaci prava kapitalovych spolecnosti skrze ¢trnact smérnic, kdy se fuzemi
zabyvaly zejména Treti, Sestd a Desdtd smérnice*. (Skalova 2014)

Smérnice byly postupné novelizovany, a nakonec nahrazeny jednou, ktera spojuje
jejich vyklad do jednoho ptedpisu, a tim je Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2017/1132 ze dne 14. cervna 2017 o nékterych aspektech prava obchodnich
spolecnosti. Ve smérnici jsou mimo jiné obsazena pravidla pro vznik akciovych
spoleCnosti, zvefejiiovani a propojeni rejstiikl, dale se Smérnice zabyva fuzemi
arozdélenim akciovych spolecnosti. Nicméné i tato smérnice je jiZz upravena novejsi
verzi, a to Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2019/21219, ktera byla
schvalena koncem roku 2019 a ¢lenské staty EU ji mély do svych legislativ zahrnout
nejpozdéji do konce ledna 2023.

1 Treti smérnice Rady &. 78/855/EHS ze dne 9. fijna 1978 o fiizich akciovych spole¢nosti, Sesta
smérnice Rady ¢. 82/891/EHS ze dne 17. prosince 1982 o rozdéleni akciovych spolecnosti a Desata
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/56/ES ze dne 26. fijna 2005 o pteshrani¢nich fuzich
kapitalovych spoleénosti. (Zarové a Skalova 2012)
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Rovnéz v oblasti ucetni legislativy byla ze strany EU vynalozena snaha
0 harmonizaci evropského uéetnictvi ve vztahu k pfeménam, a to Ctvrtou a Sedmou
smérnici?. 1 ty v8ak byly nahrazeny smérnici obsahujici jejich spojeni, a sice
Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. cervna 2013
o rocnich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zaverkach a souvisejicich
zpravach néekterych forem podniki. (Skalova 2019)

Rovnéz oblast dani zaznamenala Upravy pivodné dvéma smérnicemi®, postupné
vsak byla novelizovana, upravovana a nahrazena, pficemz nyni je v platnosti, stejné
jako v ptipadé pravni a Gi&etni legislativy, pouze jedna smérnice* obsahujici zdvazna
pravidla.

2.2 Slovenska narodni legislativa

Slovensko se rozhodlo pro implementaci smérnic tykajicich se fuzi nevytvaret
samostatny zakon. VétSinu ustanoveni vychazejicich ze smérnice lze nalézt
v nékolika predpisech, zejména v zakoné ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik SR
(dale jen ,,OZSR®).

Z pohledu pravni regulace je slovenska tiprava velmi podobna ceské uprave, je také
vyuzivan institut rozhodného dne, zahajovaci rozvaha a konecna ucetni zavérka
(Tumpach a Skalova 2010), velké odli$nosti v pravni apravné nenaléza ani Sklenar
(2010). Drobné disharmonické prvky pfi realizaci fuzi naléza Zarova a Skalova
(2012), jedna se vsak o drobnosti v ocenovani a technickych ucetnich vécech
(Zarova a Skalova 2012). Velka pozornost je vénovana vyzkumu proveditelnosti
fuzi v evropském regionu (Kiizova et al. 2014).

3 Daiiové aspekty z hlediska dané z prijmu pravnickych osob

Dan z ptijmu pravnickych osob na Slovensku upravuje zakon o danich z pfijma
(,,ZDPSR*), ktery v letech 2012 az 2017 umoznoval dvé varianty postupu pii
zruseni spoleCnosti s pravnim nastupcem. Z ucetni legislativy vyplyva povinnost
ocenit jmeni zanikajici spoleCnosti redlnou hodnotou, toto ocenéni musi byt
prouctovano. Dochazi tak ve vétSin€ piipadl ke zvysSeni ocenéni prebiranych aktiv
a dluht, oproti pivodnim u¢etnim hodnotam zanikajici spole¢nosti.

2 Ctvrta smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. &ervence 1978 o roénich tdetnich zavérkach
nékterych forem spolecnosti2] a Sedma smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1983
0 konsolidovanych ucetnich zavérkach.

Smérnice Rady ¢. 90/434/EHS ze dne 23. ¢ervence 1990 o spoleéném systému zdanéni pfi fuzich,
rozdéleni a pfevodech aktiv a vymén akcii tykajici se spolecnosti z riznych ¢lenskych statd
a Smérnice Rady 90/435/EHS ze dne 23. ¢ervence 1990 o spole¢ném systému zdanéni matefskych
a dcefinych spolecnosti.

Smérnici Rady 2009/133/ES ze dne 19. fijna 2009 o spole¢ném systému zdanéni pfi fuzich,
rozdélenich, ¢astecnych rozdélenich, prevodech aktiv a vyméné akcii tykajicich se spolecnosti
z ruznych ¢lenskych stati a pii pfemisténi sidla evropské spole¢nosti nebo evropské druzstevni
spole¢nosti mezi ¢lenskymi staty.
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3.1 Zdanéni piecenéni

Prvni moznosti bylo u zanikajici spolecnosti pii fuzi upravit zaklad dané o vysi
predstavujici ocenovaci rozdily z pfecenéni v ptipade, kdy o tento rozdil neupravi
zéklad dan¢ pravni nastupce.

Pokud néstupce ocetiuje prevzaté jméni v redlném ocenéni, jeho zaklad dané se
upravuje o ocenovaci rozdily, pfiCemz ma moznost je zahrnout do zakladu dan¢
jednorazov& nebo postupné pocinaje zdafiovacim obdobim, ve kterém nadeel
rozhodny den, a to aZ po dobu maximdlné¢ sedmi let, resp. sedmi po sobé
bezprostiedné jdoucich zdanovacich obdobich, pfitom nejniz§i mozna vyse pro
upravu zakladu v jednom obdobi je jedna sedmina z celkové vySe rozdili. Toto
neplati a nastupce je povinen upravit zaklad dan¢ o zbylou ¢ast rozdilii, pokud by
doslo k jedné z téchto situaci:

e zvyseni zakladniho kapitalu spolecnosti,
e vyplata dividend, anebo
e vyfazeni vétSiny dlouhodobého majetku®.

Dalgi upravy se provadgji z titulu pohledavek, kdy se posuzuji ty, které byly postoupené’
nebo odepsané. Pohledavky nabyté sloucenim ¢i splynutim musi byt ocenény v realnych
hodnotach a zaroven dané ocenéni nesmi pievySovat jejich nominalni hodnotu.

Dalsi Gpravy se tykaji ptebiranych cizich zdrojui. V ptipad€ rezervy se zaklad dané
upravuje o rozdil mezi vysi této rezervy a vysi zavazku spojeného s danou rezervou,
ktery byl skute¢né uhrazeny, a to pouze pokud thrada tohoto zavazku ptedstavovala
danovy vydaj. Poté se zaklad dané upravi v tom zdanovacim obdobi, kdy byl tento
zévazek zaplacen®. Kromé téchto poloZzek ma nastupce moznost si upravit zaklad
dan€ snizenim o danovou ztratu vytvotrenou zanikajici spolecnosti, kterou fuzi od
této spolecnosti prevzal®.

3.2 Pievzeti pavodnich uc¢etnich hodnot

Tato metoda byla shodna s ¢eskou Upravou, kdy precenéni, které se zobrazilo
Vv ucetnictvi, nebylo danové uplatnitelné a nastupnicka spole¢nost nadale mohla
uplatnit jen ptivodni Gcetni hodnoty nabytého majetku, resp. danové zistatkové
ceny odpisovaného majetku.

5 Dle § 17¢ odst. 2 pism. b) ZDPSR.

Podobné je tomu i v ptipadé goodwillu, ktery je mozné zahrnout postupné v prubéhu maximalné
sedmi bezprostiedné navazujicich zdafiovacich obdobich, rovnéz v minimalni vysi jedné sedminy
z celkové ¢astky upravy, pfiCemz prvnim obdobim, kdy je mozné danovy zaklad upravovat, je
zdanovaci obdobi, ve kterém probéhl rozhodny den.

Dle § 17 odst. 4 pism. a) ZDPSR piedstavuji daiovy vydaj ty pohledavky, které ve zdanovacim
obdobi jejich postoupeni nebyly promléené.

8 Dle § 17¢ odst. 3 pism. b) ZDPSR.

Postupuje se podle § 30 odst. 2 ZDPSR, ktery umoziiuje nastupci tuto ztratu odedist, pokud si zacala
zanikajici spoleénost uplatiiovat dafiovou ztratu, anebo ji vznikl narok na toto uplatnéni.
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4 Zmény legislativy

Rok 2018 piedstavuje zlomovy bod v oblasti fuzi ve Slovenské republice, kdy se
odehrdly dvé velké legislativni zmény, které mély znacny vliv mimo jiné na
realizaci fuzi v této zemi. Jednd se o novelizaci danové legislativy v oblasti
pfecenéni jméni, kdy se vyrazné omezila, spiSe témef zmizela, moznost volby
ocenéni jméni pii realizaci fize. Kromé této zdsadni zméeny se slovensti zdkonodarci
rozhodli u¢astnikiim fazi ztizit proces také dal§imi zménami, jednou z nich je tzv.
dait z odchodu neboli exit tax. Dal§i zménou je novela Obchodného zakonniku
v oblasti slouceni a splynuti, jejiz i€elem bylo zamezeni pochybného fizovani
spolecnosti ve Slovenské republice, které casto vedlo k nekalym praktikdm.
Slovensko se proto v ramci boje proti témto podvodim rozhodlo pomérné radikalné
zptisnit podminky pro uskutec¢iiovani fuzi.

4.1 Zména zdanéni pii precenéni jméni u zanikajici spole¢nosti

Prvni den roku 2018 vesla v u¢innost novela ZDPSR upravujici ocenéni nabytého
majetku pfi fizi. Zména v podstaté odstrafiuje moznost volby nastupce pro ocenéni
Vv pivodnich ¢i v redlnych hodnotach, a to u vnitrostatnich i pieshrani¢nich fazi.
Ocenéni v piivodnim ucetnim ocenéni jméni zanikajici spoleCnosti zachovavalo
daifiovou neutralitu fizi, protoze nevznikaly rozdily, ze kterych by vznikla povinnost
odvést dan z pfijmda.

Po novelizaci slovenské danové legislativy je nutno ptebirané jméni u nastupce
ocenit vyhradn¢€ realnou hodnotou. Jedinou vyjimkou, kdy muze byt pouZito
ocenéni v ptivodnich hodnotach, je v piipadé pravniho nastupce v zahranici, v jiném
¢lenském staté EU nebo Ve staté v ramcei smlouvy EHP. K tomu musi byt splnény
dalsi podminky, jako napfiklad ucel fuze nema zneuzivajici charakter a prevzeti
ucetnich hodnot umoziuje pravni uprava statu sidla nastupce. Z vyse uvedeného
jasng plyne, Ze se zna¢né znevyhodnily vnitrostatni fuze, u kterych se jméni ocenuje
pouze v realnych hodnotach a danové zatizeni je tim padem vyssi.

Timto krokem znevyhodnila Slovenska republika vnitrostatni fiize a ohrozila ptiliv
investord, pro které mohou byt podminky v jinych statech pfiznivéjsi a miize
dochazet k presunu kapitalu ¢i podnikani ze zemé.

4.2 Zavedeni dané z odchodu

Systém zdanéni dané€ z odchodu funguje tak, Zze zdanéni podléha ptesun majetku ¢i
podnikani jedné spolecnosti jako vlastnika z tuzemska do jiné zemé. Tento piesun
do zahranic¢i, pfi kterém vlastnictvi majetku zlstava nezménéné, zplisobuje to, ze
Slovenska republika ztraci pravo na zdanéné piijmy z nasledného prodeje daného
majetku ¢i z ¢innosti subjektu, pfestoze ekonomicka hodnota byla vytvofena na
jejim tzemi a na toto zdanéni by méla mit narok. Zisk ze zdanéni by poté pripadl
jinému statu.
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Pro stanoveni zdkladu dan¢ se tento piesun povazuje jako prodej sobé samému za
cenu obvyklou, pfi¢emz sazba dané odpovidd sazbé dan€ z piijml prévnickych
0sob, ktera je na Slovensku stanovena ve vysi 21 %. Takto vysoké zdanéni mize
snizit atraktivitu pro investory, ktefi se mohou rozhodnout provozovat své
podnikani v jiném stat&, kde plati mirnéjsi podminky?.
V kontextu slouceni a splynuti je dan uplatiiovana tehdy, kdy je nastupce spolecnosti
zahrani¢ni a v dusledku faze ji vznika stala provozovna na tizemi Slovenska a kdy
je majetek nalezici této stalé provozovné ¢i celé jeji podnikani nasledné piesunuto
do zahranici. Jde tedy o pfesun:

e majetku spole¢nostit!,

e celého podnikéni, nebo

e danového rezidenstvi.

Legislativni zména vychazi z implementace evropské smérnice ATAD'?, ktera ma
zabranit vyhybani se daiiovym povinnostem.

Soucasti zakladu dané pro vypocteni dan¢ z odchodu je realna hodnota piesunutych
polozek, ktera je platnd v ¢ase ptesunu, a v ptipad€ odpisované¢ho majetku se zaklad
dan¢ stanovi jako rozdil mezi redlnou hodnotou a jeho danovou zistatkovou
cenou.®

4.3 Ostatni zmény

Na podzim roku 2017 doSlo k novelizaci OZSR, ktera vyrazné zpfisiuje
administrativni a pravni pozadavky na slouceni a splynuti. Zejména se jedna
0 rozsifeni odpovédnosti statutarnich organti a zdkonnych zastupcti ve spolecnosti,
dale zkraceni nékterych lhit, kdy napiiklad vznika povinnost predlozit navrh smlouvy
o fuzi, tedy o slouceni ¢i splynuti pfislusSnému spravci dané ve lhit€ nejméné 60 dni
pfed dnem, kdy maji jit tyto pisemnosti do rukou pfislusnych organd spolecnosti.
Novelizace dale pfinesla povinnost pro ucastniky fize, aby byl podan navrh na zapis
slouceni nebo splynuti do obchodniho registru ve lhit¢ nejméne 30 dni od okamziku
schvaleni smlouvy o fuzi. Pokud by nebyla dodrzena tato lhtta, ma se za to, ze
smlouva ucastniky flize nebyla schvélena a bylo od ni odstoupeno®*. Také se stal
zakon opatrngjsi, co se tyCe fuzovani podnikil, kterym hrozi finanéni potize. Po
ucastnicich fuze je vyzadovano, aby byla vyhotovena zprava auditora obsahujici
vyrok auditora, Ze Gcetnictvi zucastnénych spolecnosti dle jeho ndzoru odpovida ke
dni predchazejicimu rozhodnému dni realit¢ a ze financni situace podnikil je

10
11

Naptiklad v Mad’arsku, kde je korporatni dafi stanovena na pouhych 9 % (rok 2022).

Zde se jedna predevsim o odpisovany dlouhodoby majetek, hmotny i nehmotny, také neodpisovany
majetek, finan¢ni majetek, pohledavky a zasoby.

V celém znéni Anti-tax avoidance directive. Smérnice Rady EU 2016/1164.

13 Dle § 17f odst. 1 a2 ZDPSR.

14 Pricewaterhousecoopers Tax (2018).

12
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dostatecné silnd na to, aby se disledkem slouceni nebo splynuti nedostaly do
upadku®®. V této souvislosti zdkon vyzaduje, aby ke dni zapisu fuze do registru
u nastupnické spolecnosti nepievysovaly zadvazky jeji majetek, nebyla u ni zahdjena
likvidace, konkurzni fizeni, restrukturalizace a ani soudem vedeny proces o jejim
zruseni'®,

Novelizace vSak pfinesla i pozitivni zmény pro ucastniky. Jedna se o upiesnéni
urceni intervalu, ve kterém Ize stanovit rozhodny den. Nedostatecnd formulace pro
stanoveni rozhodného dne do novelizace zplisobovala ucastnikiim tfadu obtizi.
V soucasné dob¢ je jasné stanoveno, Ze rozhodny den muize byt zpétn¢ stanoven az
na prvni den u¢etniho obdobi vypracovéani navrhu smlouvy o pfeméné!’ (Mazikova
a Srnisova 2018).

5 Analyza fuzi — data a metodologie

Cilem analyzy je zjistit, zda mé¢la zména legislativy vliv na planovani a uskutec¢novani
fazi na Slovensku. Byla provedena analyza fizi a porovnani stavii pfed a po uéinnosti
legislativnich zmén ve Slovenské republice v ¢asovém rozmezi od roku 2012 az do
konce roku 2022. Predmétem analyzy byly vnitrostatni i pteshrani¢ni transakce
slouceni a splynuti, v nichz figurovala alespon jedna slovenska spolecnost.

wevr

Nejvyznamnéj$im zdrojem dat byl slovensky obchodny vestnik Ministerstva
spravodlivosti SR (dale jen ,,vestnik®), ktery slouzil jako vychozi zdroj pro ziskani
vSech oznameni o slouceni ¢i splynuti v daném casovém tseku. Na zaklad¢ téchto
oznameni byla data postupné ziskavana, a to oddélen¢ pro wvnitrostatni
a preshrani¢ni transakce. Data byla pfevazné Cerpana ze zmin€ného vestniku, ale
také ze slovenské databaze Finstat'®, ktera slouzila pro doplnéni informaci, jez ve
vestniku chybély. Zejména pro potieby ziskavani dat o pieshrani¢nich fuzich byly
vyuzivany jesté dalsi databaze®, bohuzel ale Casto obsahovaly neuplnd ¢&i
namichand data, a proto slouZily spiSe doplnkove. Dal§im vyznamnym zdrojem pro
preshrani¢ni slouceni a splynuti byl cesky obchodni rejsttik or.justice.cz, ktery mel
velky vyznam pii kontrole a dohledavani detailti k preshrani¢nim transakcim mezi
spolecnostmi ze Slovenska a Ceské republiky.

Vychozim bodem pro analyzu dat bylo ziskani kompletniho seznamu podani do
obchodniho registru SR ze strany tcastnikd, ve kterych je patrny zamér o uskutecnéni
faze. Prvni seznam obsahoval v§echna oznameni o uloZeni navrhu smlouvy o slouceni
¢i splynuti, kdy po zpracovani téchto dat bylo cilem zjistit, jaké spoleCnosti v procesu

To je vyzadovano také u ucetnich jednotek, které nemaji povinnost mit ucetni zavérku ovétenou auditorem.
% Dle § 69 odst. 11 pism. a) az ¢) a také odst. 14 OSZR.

17 Dle § 69 odst. 6 pism. d) OSZR.

18 Web ochodnyvestnik.justice.gov.sk (Ministerstvo spravedlivosti Slovenskej republiky 2023).

9 Web finstat.sk (Finstat 2023)

0 Refinitiv (Thomson Reuters 2022), Mergermarket (Mergermarket.com) a S&P Capital 1Q 2022.
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zanikaji a kterd se stdvd néstupnickou spolecnosti. Poté byl tento piehled doplnén
o druhy seznam obsahujici podani zvefejnéni navrhu smluv. Nésledné byly odstranény
duplicity, nebot’ nékteré¢ spolecnosti podaly oznameni o uloZzeni navrhu a poté
zvetejnily navrh. Mnoho subjektt vSak podalo oznameni o uloZeni navrhu smlouvy,
ale uz z jejich strany nebyl zvetejnén navrh smlouvy, nebo naopak. Vysledkem je
zjisténi, Ze se planovalo v ramci SR uskutecnit v obdobi od roku 2012 do konce roku
2022 celkem 1 061 fuzi, a to s celkem 2 428 ucastniky. Z toho vnitrostatnich fuzi
Vv poctu 718 a v ramci pieshrani¢nich celkem 343 fuzi. Celkové se za sledované
obdobi uskute¢nilo 870 fuzi! s 1 964 ucastniky. Z uskuteénénych fizi se jednalo
0 628 wvnitrostatnich a 242 pieshranicnich. Tabulka nize ukazuje data planovanych
a uskutecnénych fzi, oddélené vnitrostatnich a pteshranicnich, v jednotlivych letech.
Kromé poctu planovanych a uskute¢nénych fizich a poctu ucastnikti bylo dale
zkoumano nékolik faktori:

e vztahy mezi ucastniky,
e geografické rozlozeni fuzi,
e pravni formy ucastniki.

Vztahy mezi ucastniky byly u fizi zkoumany, aby bylo zjisténo, zda se jedna
0 jakkoliv spojené osoby. Hlubsi prizkum pro zodpovézeni otazky, o jak spojené
osoby se jednalo, v ramci této analyzy proveden nebyl. Geografické rozloZeni fuzi
v ramci Slovenska ukazuje, v jakych krajskych méstech, resp. na jakych
krajskych/okresnich soudech, byla fuze oznamena, popf. zvefejnéna smlouva.
U pieshrani¢nich fuzi bylo navic zkoumano geografické rozlozeni z pohledu
usidleni G¢astnikt fuze, kromé Slovenska. Posledni faktor, pravni formy t¢astnikd,
byl zkouméan jednotlivé u zanikajicich a nastupnickych spolecnosti, ale také byly
analyzovany vysledné kombinace pravnich forem. U pieshrani¢nich fuzi se
spole¢nosti &i spolenostmi z Ceské republiky byl navic vyhledan rozhodny den.

Jak je patrné z grafu nize, jasné prevladaji vnitrostatni fuze. Od roku 2012 do roku
2017 byl trend vesmés jen rostouci, pfitom vrcholu ohlasenych fazi bylo dosazeno
v roce 2014 a v ptipade uskutecnénych fuzi v roce 2016, v roce 2017 byla ptes mirny
pokles uroven rovnéz velmi vysoka. Spolu se zménou legislativy v roce 2018 je
ziejmy strmy pokles fuzi, kdy hodnoty planovanych i uskutecnénych fuzi klesly na
polovinu pfedchazejiciho roku. Nasledoval nepatrné stoupajici trend v podobé
ohlasenych fuzi, uskutecnéné transakce jsou od té doby relativné stabilni. Rok 2022
prinesl nartist vV ramci ohlasenych fuzi, nicméné pocet uskutecnénych fuzi narostl v
tomto roce nepatrng.

21 Bylo provedeno rozsifené zkoumani se zaméfenim na fiize ohlagené v druhé poloving roku 2022,
které k 31.12.2022 stale nebyly koncené s otazkou, zda byly dokonceny v nasledujicim roce. Bylo
zjisténo, ze 41 téchto fuzi bylo uspésné¢ dokonceno do 30. 6. 2023, a sice 21 vnitrostatnich
a 20 preshrani¢nich. Jako uspésné uskutecnéné z celkem ohlasenych fuze 1ze brat hodnotu 911 fazi.
Tyto nedokonéené fize nebyly brany pfi analyze v potaz.
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Obr. 1 Pocet planovanych a uskute¢nénych fuzi slovenskych spole¢nosti
v letech 2012-2022
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

V ptipad€ preshrani¢nich fuzi se situace lis$i. Rok 2013 je z pozorovanych let
nejhojnéjsi, co se tyce zamyslenych fuzi. Az od roku 2019 je mozné pozorovat
pokles v pteshrani¢nich fizich. V roce 2022 zacina tendence pro provadéni
preshrani¢nich fizi opét rist, v poctu témét rovné dvojnasobku hodnoty roku 2021,
coz se ziejmé na Cislech vice projevi az v dalSich letech.

Uskutecnéni fuze bylo u kazdé transakce kontrolovano v obchodnim registru,
a pokud nebylo v podani uvedeno, Ze transakce prob€hla, ma se za to, ze fuze
nakonec uskute¢néna nebyla. To se bohuzel ¢asto stdvalo u pieshrani¢nich fuzi®?.

5.1 Vnitrostatni fuze
Vztahy mezi ucastniky

Na Slovensku se kona valna vétSina fizi mezi spojenymi osobami. Pfedmétem
analyzy v tomto ohledu bylo zjistit, zda se jedna o jakkoliv spojené osoby, bez
ohledu na to, zda se jedna o osoby blizké, ekonomicky ¢i jinak spojené. Téméer
90 % fuzi mélo byt uskuteénéno mezi spojenymi osobami. U zbylych 10 %
spolecnosti nebyla objevena zadna znamka o jakémkoli spojeni.

2 7a jeden z daivodi chybgjiciho zapisu fiize miZe byt povazovana absence informace ze strany
zahrani¢niho registru o zapisu fuze.
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Obr. 2 Ohlasené vnitrostatni flize mezi spojenymi osobami a spole¢nostmi
bez vztahu v letech 2012-2022
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Geografické rozloZeni na Slovensku dle regionu

Dalsi parametr, ktery byl pfedmétem analyzy, bylo zjiSténi, na jakych
krajskych/okresnich soudech byla flize ozndmena. Nejvyssi pocet byl jednoznacné
v hlavnim mésté Bratislava, kde bylo podano celkem vice jak polovina vSech
oznameni o fzi v absolutnim po¢tu 408, ze kterych se jich nakonec uskutecnilo 368
do konce roku 2022. S vysokymi ¢isly je mozné se setkat jesté v Zilin€ a Trenciné,
kde pocet podani presahl 50, uskute¢néno bylo nakonec v t€chto méstech 97 fuzi.
Pravni formy ucastnikit a jejich kombinace

Z celkem 1 667 spole¢nosti s tmyslem slouceni se zpravidla jednalo o kapitalové
spolecnosti. Pfes 70 % u zanikajicich a ptes 30 % u nastupnickych spolecnosti byla
pravni forma spolecnosti s ru¢enim omezenym. Rovnéz se vyskytl jeden pripad
slouceni druzstev a komanditnich spole¢nosti a u dvou pripadt se uskute¢nilo
spojeni s evropskou spolecnosti?®.

23 SE“ Societas Europaea — specialni pravni forma akciové spoleénosti zalozena podle evropského
obchodniho prava.
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Obr. 3 Geografické rozloZeni uskuteénénych vnitrostatnich fazi dle mista
podani na Slovensku
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Pocet ucastnikii

DalSim zajimavym ukazatelem je pocet zucastnénych spole¢nosti v ramci procesu
faze. Jelikoz se jednalo ve vSech pfipadech o slouceni, vzdy byly zGcastnéné
minimalné dveé spolecnosti. Pokud byl pocet vyssi, vzdy se jednalo o dalsi zanikajici
spolecnosti. Planovanych transakci s pouze dvéma zucastnénymi osobami za celé
sledované obdobi bylo 616 z celkem 718 transakci s 1667 ucastniky, tedy
jednoznaéné nejvyssi zastoupeni. Nejvyssi pocéet zucastnénych spole¢nosti byl
oznamen na podzim roku 2017 s 29 ucastniky. Primémeé se v ramci vnitrostatnich
spole¢nosti planovalo ucastnit 2,32 spolecnosti.

5.2 Preshraniéni fize

Vztahy mezi ucastniky

Také u preshrani¢nich fuzi bylo predmétem analyzy zjisténi, zda se v piipade
ucastnikti fuze jednd o spojené osoby ¢i nikoli. Podobné jako tomu je
U vnitrostatnich fuzi, tak i v ptipadé preshrani¢nich transakci se jednalo prevazné
0 osoby blizké, ekonomicky ¢i jinak spojené.
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Obr. 4 Ohlasené preshrani¢ni fize mezi spojenymi osobami a spole¢nostmi
bez vztahu v letech 2012-2022
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Jak je patrné z grafu vySe, ve vSech sledovanych letech se jednalo o ptipad, kdy
minimalné¢ 2/3 transakci se mélo uskutecnit mezi spojenymi osobami. Nejvyssi
podil transakci osob bez vztahu byl v roce 2017, kdy zaujimaly tyto planované
transakce bezmala jednu tietinu pfeshrani¢nich fuzi v daném roce. Naopak nejnizsi
podil bylo mozné zaznamenat v roce 2021, kdy byla oznamena pouze 1 transakce
mezi nespojenymi osobami s podilem 6 %. Celkem bylo oznameno 343 transaket,
z nichz 280 prob&hlo mezi spojenymi osobami.

Geografické rozloZeni na Slovensku dle regionu

Stejné jako tomu je u vnitrostatnich fuzi, tak i v piipadé preshrani¢nich bylo
zkoumano, v jakych krajskych méstech, resp. na jakych krajskych/okresnich
soudech byla fuze oznamena. Vysledky jsou velice podobné vysledkiim
U vnitrostatnich fuzi, a sice ze nejvice fuzi bylo oznameno v Bratislave, kde byla
Vv ramci zamyslenych pieshranicnich fuzi podana bezmala polovina vsech podani,
a to v po¢tu 166. Z tohoto mnozstvi se nakonec uskute¢nilo 132 fazi. Druhym
meéstem v poctu podani na okresni soud jsou Kosice, kde se z 90 podani uskutec¢nilo
nakonec 51 fzi do konce roku 2022. Nejméné aktivni, co se fazi tyée, byl Presov,
ktery evidoval 4 oznameni fuzi, u nichz vsak byla 100% tspésnost jejich
uskute¢néni.
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Obr. 5 Geografické rozloZeni uskuteénénych preshrani¢nich fizi dle mista
podani na Slovensku
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Obr. 6 Geografické rozloZeni uskuteénénych preshrani¢nich fazi v zahranici

Stat Pocetflzi
Belgie 3
Bulharsko 1
Ceska Republika 114
Chorvatsko 1
Finsko 1
Francie 2
Irsko 1
Italie 1
Kypr 26|
Lichtenstein 5
LotySsko 1
Lucembursko 1
Madarsko 49
Malta 1
INémecko 3
Nizozemsko 7
Polsko "
Portugalsko 1
Rakousko 10
Rumunsko 1
Svédsko 1
\Velka Britanie 1
Total 242

Zdroj: Vlastni zpracovani.

63



Horékova, G.: Ucetni a dariové aspekty fiizi na Slovensku v letech 2012-2022.

Geografické rozloZeni v zahranici

Celkem se ve sledovaném obdobi uskutecnilo 242 pteshranic¢nich fizi a predmétem
analyzy bylo zkoumdni, s jakymi staty slovenské spole¢nosti obchoduji ¢i s nimi
jsou spojené, Ze se rozhodly pro fuzi s nimi. Nasledujici obrazek zobrazuje spojeni
Slovenska a zemi sidla ti¢astnikil protistrany.

Vyse zminéna ¢isla predstavuji transakce obéma smeéry, tedy ptipady, kdy slovenské
spoleCnosti byly zanikajicimi nebo nastupnickymi spole¢nostmi. Jednoznacné
nejvice transakci v podobé slouceni probéhlo mezi slovenskymi a Ceskymi
obchodnimi spole¢nostmi v poctu 114 transakci, coz tvoii bezmala polovinu vSech
uskutenénych fazi. V zavésu za CR je Mad’arsko s 49 fazemi, coZ tvoii téméf jednu
petinu probehlych slouceni. Treti zemé je ponékud geograficky vzdalenéjsi nez dva
jiz zminéni sousedé, je ji Kypr. Zatimco u predchozich dvou zemi je mozné vysvétlit
takové mnozstvi transakci vlivem spolecného historického vyvoje a také tizemni
blizkosti mezi danymi zemémi, u Kypru mohou byt motivaci dafiové divody.

V ramci transakei s CR pievlada situace, ve které je nastupcem spoleénost z CR,
celkove v poctu celkem 88 uskute¢nénych transakci. Naopak ptipad, kdy je nastupce
slovenska spolecnost, se uskutecnil celkem 26X. V ptipadé Mad’arska je situace
opac¢na a pievlada trend slovenského nastupce, to celkem v 47 piipadech. V ramci
transakei s kyperskymi spole¢nostmi se jedna o 26 uskuteénénych transakci, z toho
U 22 byl nastupce usazen na Kypru. Zajimavosti je, Ze u téchto transakci se
jednoznaéné nejvice podani dorucilo na krajsky soud v Bratislavé, a to celkem
U 22 planovanych fuzi s kyperskymi spole¢nostmi. U slouceni s mad’arskymi
spolecnostmi se nejvice podani dorucilo na krajsky soud v Kosicich v celkem
65 piipadech?®. Kosice a celkové Kosicky kraj ma uzkou historickou vazbu na
Mad’arsko a tizemné si jsou velmi blizké, coz mtize byt diivodem doruceni vétSiny
podani prave na koSicky soud. Pti fuzich s Ceskymi spolecnostmi se drtiva vétSina
podani uskutec¢nila v Bratislavé. Opét zde pravdépodobné plisobi jakysi geograficky
faktor. Vzhledem k silnym vazbam mezi témito dvéma staty se spole¢nosti po celé
Slovenské republice rozhodly pro spojeni s &eskymi spole¢nostmi, a tedy jedina CR
ma z hlediska geografického rozlozeni podani plné pokryti, kdy v kazdém kraji
chtély alespon 3 slovenské spolecnosti uskutecnit fuzi S touto zemi.

Pravni formy ucastnikii a jejich kombinace

U preshrani¢nich fuzi byla data ohledné pravnich forem spojovanych podnikl

zkoumana také, jelikoz zakon v dneSnim znéni dovoluje preshrani¢ni fuze
spolecnosti s obdobnou pravni formou.

24 Uskutenéno bylo nakonec jen 46 preshraniénich fiizi s Mad’arskem, kdy nastupcem byla slovenska
spole¢nost.
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Nejvice se do preshrani¢nich fzi zapojily spolenosti s ruéenim omezenym a jejich
zahrani¢ni obdoby, kdy se jednalo o 80 % u zanikajicich spole¢nosti a v pfipadé
nastupct pres 60 %.

Pocet ucastnikii

Celkové se preshrani¢nich fizi zamyslelo zGcastnit 761 spolecnosti za celé
sledované obdobi, kdy jednozna¢n€ nejvice transakci bylo ohlaSeno mezi dvéma
spole¢nostmi, a sice v 300 ptipadech. Druhou nejpocetnéjsi situaci byla transakce
mezi ttemi Ucastniky ve 30 ptipadech. Nejvyssi pocet ucastnikti byl oznamen v roce
2020, ve kterém byla také uskutecnéna, kdy se slu¢ovalo 9 slovenskych zanikajicich
spole¢nosti s Ceskym nastupcem. Primérné se jedné z 343 planovanych transakci
me¢lo ucastnit 2,2 ticastnikl na jednu fuzi.

6 Zhodnoceni vyvoje fuzi

Novelizace OZSR a daiiové legislativy na Slovensku byla u¢inéna s cilem zamezit
datiovym podvodiim a vyhybani se dani. Legislativni zmény se dotkly vSech
subjektl, které zamyslely uskutecnéni fuze, a to jak vnitrostatni, tak i preshrani¢ni.
Ztizeni procesnich podminek a zména pravidel pro zdanéni ptfebiraného jméni
zpusobilo pokles poctu transakei. Nejveétsi dopad mély tyto zmeény pro spolecnosti,
které by se rozhodovaly pro vnitrostatni fuzi.

U wvnitrostatnich transakci byl propad mezi roky 2017 a 2018 radikélni, a to na
polovinu transakci uskute¢nénych a oznamenych v predchozim roce. Béhem
nasledujicich let nedoslo k vétSimu naristu, kdy se pocet transakci nedostal ani na
dvoutfetinovou uroven posledniho roku pfed ucinnosti zmén. Otazkou je, jak
vyznamnou roli hrala v letech 2020-2021 pandemie Covid-19. Je mozné, ze
pusobeni pandemie mélo na pocet fizi na Slovensku pozitivni i negativni efekt.
Pozitivni plsobeni mohlo plynout z potfeby pfeorientovani businessu, kdy nektera
odvétvi byla oslabena, a proto vedeni spoleCnosti puisobicich v téchto oblastech
usoudila, ze tato odvétvi budou v budoucnu jen slabnout, a tudiz se rozhodla spojit
s jinymi spoleCnostmi, které se pohybovaly v perspektivnéjSich odvétvich.
Negativni efekt pandemie mohl zptsobit pokles transakci z divodu finan¢nich
potizi spole¢nosti, nebot’ zakon zakazuje slouceni ¢i splynuti spole¢nosti v takovych
situacich. Proto se vlastnici Cast&ji mohli rozhodovat misto fuze realizovat likvidaci
spole¢nosti.

Co se tyce preshrani¢nich fuzi, tam tak vyrazny negativni dopad legislativnich zmén
patrny ihned v roce 2018 nebyl. Propad prisel az v nasledujicim roce, a lze tedy
konstatovat, ze zahrani¢ni subjekty zareagovaly na zpiisnéni podminek pozdéji.
Stale se nachdzime jeste kratkou chvili po zavedeni legislativnich zmén ztézujicich
provadeéni fuzi, pricemz roky 2020 a 2021 jsou v ur€ité mife ovlivnéné mimotadnou
udalosti pandemie. Bohuzel ani rok 2022 prili§ nenaznacuje, Ze by se méla situace
na Slovensku v oblasti fuzi vyrazné zlepsovat, zejména u vnitrostatnich fuzi, které
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jsou stabilni co se tyCe uskuteénénych fuzi. V ramci planovani transakci lze
pozorovat mirné navyseni. Oproti tomu u pfeshrani¢nich fuzi je patrny alespoii
mimy nardst u planovanych fuzi. Toto lze zfejm¢ pfisuzovat skutecnosti, zZe
vnitrostatni fuze zlstavaji dale slovenskou legislativou danove znevyhodnéné oproti
fazim pteshrani¢nim, nebot’ bez vyjimky znemoziiuji ocenéni jméni v ptivodnich
hodnotach, a tudiz na spolecnosti pada vyznamné danové zatizeni v podob¢ zdanéni
prechazejiciho jméni. Navic je potfeba vzit v ivahu, Ze pieshranic¢ni fize mohou byt
mnohdy ovliviiovany i jinymi nez ekonomickymi faktory. Ciobanu a Bahna (2015)
zjistili na zakladé analyzy uskute¢nénych fuzi a akvizic v roce 2014 ve svéte, ze
nejvice transakci probehlo ve vyspélych zemich mimo jiné s nizkym byrokratickym
zatizenim, kvalitnim vzd€lavacim systémem, se stabilni justici a zanedbatelnymi
kulturnimi rozdily. Tyto faktory nebyly brany v potaz v ramci analyzy fuzi na
Slovensku, av§ak lze piedpokladat, Ze jejich vliv na uskuteénéné pieshrani¢ni fuze
byl pozitivni i vzhledem k tomu, Ze drtivd vétSina fizi byla provedena se
spiiznénymi staty jako je Ceska republika, Mad’arsko a Polsko.

7 Zavér

Ptistoupeni Slovenské republiky k zptisnéni podminek pro provadéni fizi mélo
prokazateln¢ vyznamny dopad na Cetnost jejich provadéni, a to u vnitrostatnich
I preshrani¢nich fuzi. Zmény v legislativé byly provedeny ve dvou liniich. Prvni
méla podobu novelizace danovych zakont, kdy byla zruSena moznost volby pro
ocenéni jméni zanikajici spolec¢nosti a také zavedeni dané€ z odchodu. Druha linie
spocivala ve zpiisnéni podminek a zvyseni naroki na ucastniky fuzi, a to skrze
novelu obchodniho zakoniku. Spojeni téchto dvou vyznamnych zmén, které vesly
v platnost jen par mésict od sebe, zplsobilo dramatickou zménu chovani
ekonomickych subjektti na Slovensku. Poc¢ty oznamenych a uskuteénénych fuzi
Vv prvnich letech po zavedeni legislativnich zmén obou druhti fuzi se dostaly na
polovinu hodnot ptedchozich roku. Po ¢tyfech letech po zavedeni téchto pomérné
radikalnich zmén se mnozstvi fuzi nevraci na svou puvodni hodnotu a z analyzy
nevyplyva ani naznak, ze by tak mélo byt i v nasledujicich letech. Otazkou ziistava,
ekonomiku v roce 2020 a z velké ¢asti také 2021. Z vysledkn analyzy zatim vyplyva,
7e 1 bez pandemie by byl ptipadny nartist ve fizich nepatrny, pokud by viibec n&jaky
byl, avSak nelze opominout i dalsi faktory, které mohly negativné ovlivnit vyvoj
fuzi v roce 2022. Za ty nejrelevantnéjsi 1ze povazovat valku na Ukrajing, nartist cen
energii, nebo také nestabilni politickou situaci na Slovensku, ktera zavérem roku
vyvrcholila v pad vlady. Tyto aspekty nebyly zahrnuty do analyzy, a proto nelze
vyvoj poctu fizi jednoznacné prisoudit piisné legislative.

V zé&véru je nutno zminit, Ze jist¢ bylo do urcité miry dosazeno zameru slovenskych
zakonodarcli ve smyslu zabrdnéni podvodim a nekalému jednéni, které byly
s flzemi spojené. Pokud skuteéné doslo k ubytku nekalych praktik, nelze jej
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jednoznacné piisoudit spravné nastavené legislativé, ale celkovému poklesu poctu
fzi, nebo také dalsim efektim nezahrnutym do této analyzy. Obecné je v§ak mozné
konstatovat, ze touto novou upravou dosahlo Slovensko negativniho dopadu na
ekonomiku. Nejvétsi propad poctu fuzi se odehral v letech 2018 a 2019, kdy se
ekonomice Slovenska dle Statistického tiradu Slovenskej republiky dafilo
a ctvrtletni HDP ve stalych cenach se pohybovalo od roku 2017 az do konce
poloviny roku 2019 mezi 2,5 az 4,5 %. Velky propad ekonomiky se odehral v roce
2020 s pandemii a souvisejicim vypnutim ekonomiky. Po kratkém vystielu v roce
2021 se HDP stabilizovalo na 2,5 az 1,5 % na konci roku 2022. S piihlédnutim
k ukazateli vyvoje HDP v porovnani s vyvojem fuzi 1ze konstatovat, ze ekonomicka
situace Slovenské republiky neméla vyznamny dopad na pocty planovanych
a provadénych fuzi v letech 2018 a 2019 a nebyly zjistény jiné faktory, které by
vyznamn¢ ovlivnily pocet fizi. V nasledujicich letech je vyznamny dopad
ekonomiky Slovenska na poéet fizi, vyjma roku 2020, nepravdépodobny.

Stale se Slovenska republika nachazi relativn¢ kratce po zavedeni zmén, a proto
budou relevantni data roku 2023 a dale, kterd jiz nebudou zbarvena pandemii,
Nicméné, porad pretrvava valka na Ukrajiné a s tim spojend nejistota slovenskych
podnikatelti ohledn€ budoucnosti. I pres to by vsak v dalSich letech mélo byt mozné
snaze priradit a vy¢islit odpovédnost zakonodarci a dopady zmén. Otazkou je, zda
si situace vyzada zmirnéni nebo jiné upravy legislativy a zda doslo k atlumu téchto
vlastnickych transakci obecné a spolecnosti pristoupily k likvidaci, anebo zda doslo
k preferenci jinych vlastnickych transakci, které se pro slovenské spole¢nosti staly
priznivéjSimi. Jisté vSak je, Ze bude zapotfebi mnoha analyz a vyzkumi, aby byly
ucinény co moznd nejracionalnéj$i kroky a Slovensko se vyvarovalo dal$im
ekonomickym uUtlumdm. Navic tim zakonodarci riskuji odliv kapitalu ze zem¢,
zavedeni novych nekalych praktik, odliv zahrani¢nich investorti, kteti si mohou
zvolit jako cilovou destinaci pro své podnikani zemé s vyhodnégjsimi podminkami

apod.
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Accounting and taxation
of mergers in Slovakia

Gabriela Horakova
Abstract:

This article with a topic “Accounting and taxation of mergers in Slovakia” is devoted
to the topics that focus on mergers realised in Slovakia, but also on cross border
mergers where at least one Slovakian company participates in. The article is focused
mainly on tax and accounting aspects with emphasis on legislative changes connected
to mergers, mainly in case of amendments of tax law and the Commercial code of
Slovak Republic. Part of the article is an analysis of domestic and cross border
mergers in Slovakia in period of ten years, since 2012 to 2022.
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