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Knizna publikacia Finan¢ny systém (2026) predstavuje kolektivne dielo autorov
posobiacich na Narodohospodarskej fakulte Ekonomickej univerzity v Bratislave.
Je koncipovana ako vysokoskolskd ucebnica urcena predovsetkym Studentom
ekonomicky orientovanych S$tudijnych programov, no svojim rozsahom a
spracovanim oslovuje aj SirSiu odbornu verejnost’.

Uz predslov knihy naznaCuje ambiciu autorov reagovat’ na meniaci sa charakter
ekonomik, v ktorych sa dnes kI'i¢ovym zdrojom bohatstva stavaju informacie,
poznanie a inovacie. Financie s v tomto kontexte prezentované nielen ako
teoreticka disciplina, ale ako prakticky nastroj orientacie jednotlivca, podniku i $tatu
v siasnom prostredi neistoty, technologickych zmien a kolisajucej dovery vo
finan¢né institucie. Tento doraz na finanénl gramotnost’ a schopnost’ spravneho
financného rozhodovania vytvara délezity hodnotovy ramec, ktory je nasledne
konzistentne pritomny naprie¢ celou publikaciou.

Jednotlivé kapitoly spracovali autori Specializujuci sa na konkrétne oblasti
finan¢nej teodrie a praxe, ¢o sa prirodzene odraza v ich obsahovom zamerani.
Ucebnicu (okrem predslovu a ivodu) v tomto zmysle tvori osem kapitol, ktoré maja
jednotnu Struktiru — ivodny pribeh (skuto¢ny alebo fiktivny), vyklad problematiky,
otazky na zamyslenie a pripadov §tidiu. Tento didakticky pristup podporuje rozvoj
analytického a kritického myslenia Citatel'ov a umoziuje dokladné prepojenie tedrie
S praxou.

Teoreticky zaklad celej publikacie vytvara prva kapitola (spracovala doc. Ing.
Kornélia Belickova, PhD.), ktora finan¢ny systém vymedzuje ako integralnu
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sucast ekonomického systému a analyzuje jeho postavenie v SirSich
makroekonomickych suvislostiach. Vyklad  vychadza z klasifikacie
inStitucionalnych sektorov ekonomiky podl'a metodiky ESA 2010 a systematicky
rozpracuva funkcie financii, ich historicky vyvoj a premeny v zavislosti od
meniaceho sa charakteru ekonomiky. Autorka poukazuje na prechod od tradicnych
»hard“ ekonomik k ,,soft“ ekonomikdm zalozenym na poznani, informaciach a
inovaciach, pricom osobitni pozornost’ venuje aj konceptom VUCA a BANI world.
Prostrednictvom nich je zdoraznenad volatilita, krehkost a neistota sucasného
finan¢ného prostredia, ¢im sa vyklad problematiky spravne rozsiruje nad radmec
Cisto tradi¢nych definicii financii aj o behavioralny rozmer, ktory sa v poslednych
rokoch dostal do popredia odbornej diskusie a reflektuje vyznam psychologickych
faktorov pri finanénom rozhodovani.

Problematiku finan¢nych trhov ako klu¢ového segmentu finanéného systému
rozpraciva druha kapitola (spracoval doc. Ing. Peter Arendas, PhD.), ktora
pontka v referencii na predoslé publikdcie (najmd Chovancova a kol., 2021)
systematicky pohl'ad na ich funkcie, $truktiru, inStitucionalne zabezpecenie a
nastrojové vybavenie. Autor charakterizuje jednotlivé segmenty financ¢ného trhu,
objasiiuje podstatu a vyznam akcii, dlhopisov, finan¢nych derivatov, komodit i
produktov kolektivneho investovania a pomocou prikladov vysvetl'uje principy ich
ocenovania a obchodovania. Sucastou tejto cCasti je aj ilustrativny prehl'ad
historickych vynosov vybranych tried aktiv od spoloc¢nosti BlackRock, ktory
vhodne dopiiia teoreticky ramec o empiricky pohlad na dlhodoby vyvoj
kapitalovych trhov. Pozornost’ je d’alej venovana postupnosti investi¢éného procesu,
vratane identifikacie investicnych ciel'ov a rizik, ¢im sa prehlbuje prepojenie medzi
teoretickymi zakladmi trhu a praktickymi aspektmi investicného rozhodovania.
Pripadova studia zaradena k tejto kapitole je prakticky orientovana na analyzu
diverzifikovaného portfolia, ¢o zvySuje jej didakticki hodnotu a napomaha
Citatel'om — najmé Studentom — lepSie sa zorientovat’ v problematike alokacie aktiv
a portfolio manazmentu.

Perspektivu prvého v knihe rozoberaného sektora domacnosti prinasa tretia
kapitola (spracovala doc. Ing. Erika Neubauerova, PhD.), ktora prepaja
makroekonomicky pohl'ad na postavenie domacnosti v systéme narodnych uctov s
mikroekonomickou analyzou ich finanéného spravania. Domécnost’ je v uvode
definovana podl'a metodiky ESA 2010, priCom sa rozliSuje medzi domacnostou,
rodinou a typmi domacnosti, ¢im sa tvori jasny terminologicky zaklad. Kapitola sa
nasledne zameriava na prijmovu a vydavkovi Struktaru, tvorbu uspor a zadlzenost’
domaécnosti. Z makroekonomického hl'adiska autorka odkazuje na zistovania EU-
SILC (European Union Statistics on Income and Living Conditions) a HFCS
(Household Finance and Consumption Survey), ktoré umoznuji komplexné
posudenie financnej situacie domacnosti. V mikroekonomickej rovine je podrobne
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vysvetleny proces tvorby rodinného rozpoctu a riadenia osobnych financii z
pohl'adu veritel’a aj dlznika, pricom je Citatel'om zdorazneny vyznam zodpovedného
hospodarenia. Kapitola dalej prezentuje Struktiru potrieb domadcnosti podla
hierarchie A. H. Maslowa (2021), ktord poskytuje rdmec pre pochopenie motivov
spotreby a sporenia. Zaver kapitoly akcentuje vyznam tvorby finanénej rezervy a
zhodnocovania tspor prostrednictvom pravidiel 50:30:20 a 40:30:20:10, ¢im sa
tematicky prepédja s predchadzajicou kapitolou a dotvara jej prakticky naucny
charakter zamerany na finannu gramotnost’.

Stvrta kapitola publikacie (spracovala doc. Ing. Kornélia Belickova, PhD.) sa
venuje ulohe verejného sektora vo financnom systéme a objasiiuje ekonomické
dovody jeho existencie, ako aj mechanizmy financovania verejnych potrieb.
Autorka analyzuje rozpoctovy proces na urovni Europskej tinie, Statneho rozpoctu
a rozpoCtov izemnej samospravy a uvadza aj zoznam vSetkych subjektov verejnej
spravy podla aktudlneho rozpoctu pre rok 2026, co pomaha orientovat sa v
Strukture verejného sektora. Podrobne st vysvetlené verejné prijmy a vydavky a ich
Struktura, vratane Specifik tretieho sektora, pricom kapitola poskytuje prehlad,
ktoré faktory a subjekty prispievaju k tvorbe finan¢nych tokov vo verejnej sfére.
Vyklad je d’alej zasadeny aj do SirSieho ramca fiskalnej a hospodarskej politiky,
pricom sa zdoraziiuje vzajomna prepojenost’ tychto nastrojov a ich vplyv na
makroekonomicku stabilitu. Na zaver kapitoly autorka poukazuje aj na vyznam
kontroly verejnych financii na narodnej aj nadnarodnej Grovni, ¢im kapitola dotvara
komplexny pohl'ad na fungovanie verejnych financii.

Predmetom piatej kapitoly (spracovala doc. Ing. Katarina Belanova, PhD.) je
oblast’ podnikovych financii. T4to kapitola za¢ina predstavenim pravnych foriem
podnikania v Slovenskej republike, priCom ilustrovand tu je aj pocetnost
jednotlivych foriem pomocou udajov zo Statistického tradu SR, so zretelom na
vyznam malych a strednych podnikov. Autorka d’alej prezentuje ciel’ podniku
prostrednictvom stromu cielov, pricom rozliSuje rdzne pristupy — maximalizaciu
zisku, share a stakeholder value ¢i dlhodoby udrzatelny rast firmy — ktoré sa v
poslednych rokoch populérne v ramci konceptu spolocenskej zodpovednosti, ¢im
kapitola reflektuje najnovsie podnikatel'ské trendy. Nasledne st v knihe podrobne
analyzované zakladné G¢tovné vykazy — suvaha, vykaz ziskov a strat a vykaz cash
flow — pomocou ktorych je demonstrované, ako ich interpretacia umoziuje hodnotit’
vykonnost,, likviditu, zadlZenost’ a finan¢nt stabilitu podniku. Suc¢ast’ou kapitoly je
aj vypocet a grafické znazornenie bodu zvratu, ktoré tvoria jadro sprievodnej
pripadove;j §tadie, ¢im sa d’alej prehlbuje praktické porozumenie finan¢nej analyzy
v podnikovej praxi.

Bankovy systém ako pilier finan¢ného sprostredkovania rozpracuva v poradi Siesta
kapitola (spracovala prof. Ing. Eva Horvatova, CSc.), ktora priblizuje historicky
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vyvoj bankovnictva a postavenie komerénych bank v ekonomike. Popri tradi¢nom
modeli predstavuje aj koncept moderného bankovnictva v zmysle sti€asného
pristupu definovaného Casu, Girardone a Molyneauxom (2022). Vyklad kapitoly
d’alej zahtna Struktiru bankovej bilancie, doplnent prehl'adnymi schémami aktiv a
pasiv, ako aj zakladné aktivne a pasivne operacie bank, ¢i problematiku likvidity a
solventnosti. Autorka sa neskdér venuje riadeniu rizik a regulatnému ramcu
bankového sektora, priCom reflektuje skusenosti z finan¢nych kriz. V stlade s
principmi Bazilejskych dohdd je ku koncu zdoraznend potreba udrziavania
kapitadlovej primeranosti, ¢im kapitola akcentuje vyznam stability bankového
systému pre fungovanie celej ekonomiky a zapada do SirSicho ramca publikacie.

Siedma kapitola (spracovala doc. Ing. Jana Kotlebova, PhD.) sa v nadviznosti
na predosli Cast’ sustred’'uje na postavenie centralnej banky, ktora podla knihy
vystupuje ako kl'icova menova autorita v ekonomickom aj finan¢nom systéme. Uz
v uvode je problematika zasadend do kontextu pandémie, ktord vyznamne
formovala nova éru fungovania centrdlneho bankovnictva. Pozornost je
vychodiskovo venovana cielom a nastrojom (priamym a nepriamym) menovej
politiky, procesu emisie peniazi a fungovaniu transmisného mechanizmu, kde
pontika komparaciu pristupov Europskej centrdlnej banky a Federdlneho
rezervného systému. V ramci problematiky penaznych agregatoch je prezentovany
historicky vyvoj Struktury agregatu M3 v eurozéne podl'a udajov ECB, vratane
komparacie Specifik napriec¢ krajinami, ¢im sa d’alej posiliiuje tento medzinarodny
kontext publikacie. Osobitne su analyzované konven¢éné a nekonvencné nastroje
menovej politiky, vyuzivané najmé po financ¢nej krize v roku 2008 v obdobi nizkych
az nulovych trokovych sadzieb, ako aj komunikacia centralnej banky
prostrednictvom forward guidance. Zaver kapitoly je venovany problematike
vymennych kurzov, vratane vypoctov a praktickych ukazok z prostredia
obchodovania na devizovom trhu. Kapitola tak do publikacie doplia aktualny,
analyticky prepracovany a institucionalne ukotveny pohl'ad na dne$né fungovanie
centralneho bankovnictva.

Zavere¢nu Cast’ publikacie tvori 6sma kapitola (spracovala prof. Ing. Erika
Pastorakova, PhD.), ktora sa venuje financiam v poistnych vztahoch a zdoraziuje
vyznam poistenia ako nastroja riadenia a transferu rizika. Velmi prehladne a
zrozumitel'ne je v nej vysvetleny cely proces fungovania poistenia vratane vztahov
medzi poistnikom, poistenym a poist'oviiou, ¢o predstavuje vyrazny prinos najmi z
pedagogického hladiska. Autorka d’alej objasnuje podstatu poistnych vztahov,
klasifikaciu rizik a kritéria poistitelnosti, pricom kategoricky rozliSuje verejné a
sukromné poistenie. Systematicky st tu charakterizované jednotlivé druhy
zivotného a nezivotného poistenia a je poukazané na ich ulohu pri zabezpecovani
finan¢nej stability jednotlivcov i celej spolocnosti. Zaujimavym prinosom je aj
predstavenie poistenia z hladiska podnikatel'skej Cinnosti, v nadvéznosti na
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fundamenty podnikovych financii uz rozpracovanych v piatej kapitole, ¢im sa
posiliiuje vnatorna prepojenost’ publikacie. Okrajovo posledna kapitola spomina aj
problematiku poistnych podvodov a odkazuje na institicie a mechanizmy
zabezpecujuce ich prevenciu a kontrolu. Kapitola tak konceptuilne velmi
adekvatne uzatvara celkovy vyklad financného systému o segment, ktory plni
vyznamnu ochrannt a stabiliza¢nu funkciu naprie¢ vSetkymi v knihe uvedenymi
sektormi ekonomiky.

Vo finalnom zhrnuti recenzie mozno konstatovat’, Ze publikacia ako celok posobi
ucelene, systematicky a koncepcne premyslene; jednotlivé kapitoly na seba logicky
nadvizuju a vytvaraju komplexny obraz fungovania finan¢ného systému. Prinosom
je najmé opakovane spominané prepojenie teoretickych vychodisk s praktickymi
prikladmi, pripadovymi §tudiami a aktudlnymi empirickymi dajmi, vd’aka Comu je
publikacia vhodna nielen ako $tudijny material pre vysokoskolsku vyucbu, ale aj
pre SirSiu verejnost’ usilujucu sa o hlbsie pochopenie fungovania financii v sucasnej
ekonomike. Ocenit’ mozno aj jej aktudlnost — popri tradi¢nych definiciach a
teoriach reflektuje aj moderné pristupy k financiam, reaguje na dosledky globalne;j
finan¢nej krizy, pandémie Ci technologickej revolicie finanénych sluzieb a
poukazuje na nové vyzvy v oblasti digitalizacie finan¢ného prostredia a regulacnych
ramcov. Publikacia tak neostava v rovine vyhradne statického vykladu, ale
dynamicky zachytdva meniace sa prostredie dnesného finan¢ného ekosystému.

Symbolické vyustenie nachadza zaver knihy v citate Henryho Forda: ,,4k dufate, Ze
peniaze vam zarucia nezavislost, nikdy ju nedostanete. Jedind istota na tomto svete,
ktoru clovek moze mat, je dostatok vedomosti, skusenosti a schopnosti.* Tento
odkaz vystizne podc¢iarkuje hlavni myslienku publikdcie — peniaze samy o sebe
nezarucuji istotu, kI'iCom je porozumenie ich fungovaniu a schopnost’ s nimi
zodpovedne zaobchadzat. V tejto suvislosti kolektiv recenzentov zaverecne
konstatuje, Ze recenzovand publikacia predstavuje obzvlast kvalitne spracovany
subor poznatkov o multidimenzionalnom fungovani financii napriec¢ jednotlivymi
sektormi spolo¢nosti, ¢im sa zarad’uje medzi hodnotné zdroje suc¢asnej odbornej
literatury v oblasti financného vzdelavania.
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